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Crescimento menor

Da Agéncia Estado

om o aumento de trés
pontos percentuais nos
juros bdsicos, dificil-
mente 2003 — primeiro
ano do mandato do
presidente da Reptblica a ser
eleito no préximo dia 27 — serd
encerrado com uma taxa Selic
em torno de 14% e crescimento
daeconomia de 2,2%, como pre-
via o Instituto de Pesquisa Eco-
nomica Aplicada (Ipea), 6rgao
vinculado ao Ministério do Pla-
nejamento. Para este ano, po-
rém, os economistas do Ipea
continuam apostando na eleva-
¢ao de 1,3% no Produto Interno
Bruto (PIB). “Se houver alguma
alteracdo, serd muito marginal”,
diz Paulo Levy, coordenador do
Grupo de Acompanhamento
Conjuntural do Ipea.

Ele explica que mudancas co-
mo esta demoram a refletir na
economia real. “Sempre hd uma
defasagem de dois a trés meses. E,

como estamos no tltimo trimes-
tre do ano, nao haverd reflexo nos
indicadores de 2002”, comenta o
economista. Embora a convoca-
¢do extraordindria do Conselho
de Politica Monetdria (Copom)
tenha frustrado uma vertente do
mercado financeiro, que esperava
por um “choque de juros” ainda
maior, Levy considerou a propor-
¢ao do aumento na Selic “bastan-
te significativa’, dentro do regime
de cambio flutuante. “Agorao
custo de apostar contra o real fi-
cou muito grande”, defende.

O Ipea havia projetado uma
trajetéria de queda para a taxa de
juros que, segundo sua tltima si-
mulagao, chegaria ao fim do ano
em 17,5%. A média anual, por es-
tes cdlculos, ficariaem 17,8%.
“Nao ficaremos muito longe
disso”, diz Levy. Para o futuro, po-
rém, tudo vai depender do efeito
que a medida ird provocar em
varidveis como a inflaco.

“Se os atores da economia to-
marem a medida como uma po-

litica em direcdo da quedada
inflacdo, isto pode afetar a ex-
pectativa de juros futuros”, co-
mentou. Neste caso, o efeito se-
14 positivo.

DIVIDA PUBLICA
a avaliacdo do econo-
mista, a limitacdo do
BC, ao adotar a politi-
ca de elevagdo de ju-
ros, vem basicamente
do aumento do custo da divida.
“Se o mercado deduzir que o
custo da divida ficou muito alto,
o tiro pode sair pela culatra, com
uma fuga em direcdo ao délar e
novas elevacoes cambiais”, afir-
ma. Para ele, o importante agora
€ mostrar que o BC ndo assiste
passivamente a especulacao.

O diretor do Instituto Brasi-
leiro de Economia (Ibre), da
Fundacao Gettilio Vargas, Anto-
nio Porto Gongalves, lembra
que a taxa de juros com prazo
superior a seis meses ja estava
no nivel a que foi levada agora a

taxa Selic. “O que houve agora
foi 0 mero reconhecimento do
fato”, diz o0 economista.

Para Porto, a medida conterd
um pouco a inflacdo, mas tam-
bém vai inibir a atividade eco-
nomica, que ja estava fraca. “Os
investidores estdo tirando di-
nheiro do Brasil por causa da in-
definicdo econdmica e, enquan-
to ndo houver uma certeza so-
bre a politica econdmica futura,
a situacdo nao mudard.” A FGV
deverd rever para baixo sua pre-
visao de crescimento economi-
Co para este ano, que estava em
torno de 1,5%.

A Federacao das Industrias do
Rio (Firjan) divulgou nota oficial
lamentando a politica econdmi-
ca do governo. “Levando-se em
consideracao os sinais de estag-
nacdo do nivel de atividade e a
série de medidas adotadas pelo
BC na sexta-feira, que restringem
e encarecem a oferta de crédito, a
Firjan lamenta a decisdo tomada
pelo Copom”, diz a nota.
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CONFIANCA

América Latina ndo estd

afetada por “uma crise” em
seu conjunto, afirmou ontem,
em Madri, o presidente do
Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), Enrique
Iglesias (foto). “Alguns paises da
América Latina enfrentam uma
situagdo econdmica critica, mas
ndo se pode falar em crise na
regido’, disse Iglesias, sem

referir-se diretamente ao Brasil,
~“auranteumi semindrio de
economia na capital espanhola. E
“O subcontinente goza de {
fundamentos econdomicos muito
mais sélidos do que em épocas
passadas’, acrescentou. “Os |
paises latino-americanos i
contam com mercados mais '
competitivos, com empresas 3
puiblicas mais eficientes’, disse.




