BT Fernando Henrique Cardoso, senador

e ministro das Relacdes Exteriores de ltamar
Franco, torna-se ministro da Fazenda. A
inflacdio brasileira era de 25% ao més.
Fernando Henrique foi o quarto ministro da

Fazenda de ltamar, em oito meses de governo

O Plano Real é

anunciado ao Pais por

no dia 7.
A decisdo de realizé-lo foi
tomada em sefembro, por
membros da equipe econdmica §

do Banco Central, Edmar Bacha
e Gustavo Franco. O plano
baseou-se em um estudo dos
economistas André Lara
Resende e Pérsio Arida, feito
na década de 80

i R

[TSSTIE® O Congresso aprova a emenda

constitucional do Fundo Social de Emergéncia

(FSE), que permitiu o contingenciamento, em

1994 e 1995, de 20% de despesas obrigatérias

916,4
®

vmculadas a receitas. O FSE foi
considerado, pelos executores do
Plano Real, uma medida fiscal
essencial para o langamento das
préximas etapas do plano

[T O governo

Foi iniciado o processo de extingdo dos monopei
estatais em telecomunicacdes, petrdleo e energia ¢
assim como a privatizacdo das ferrovias e a

de servigos em rodovias e portos. Este conjun
iniciativas se fornou posswel com as chamadas “refc
da ordem econémica”, frés emendas ao capitulo d

" nome da Conshtuncao, aprovadas em 1995.
importante, na drea legislativa, foi @ Lei das Conc

1994/1995, que reduziu
para os paises emerg

a uma répida deterioragdo das . ;
contas externas e reducdo das
reservas internacionais. No
primeiro dia dtil, o governo | |
decreta a intervencdio no Banespa
e no Banerj. No caso do banco |
estadual paulista, a medida
“levaria a uma prolongada e
desgastante queda-de-brago com
o governador Mério Covas, s6
resolvida no contexto da §
renegociagdio das dividas dos

Estados e dos seus bancos,

pnvahzacao ou liquidagéo da
“maioria das instituicdes §
 financeiras estdduals

anga a Unidade R
de Valor (URV), uma
unidade de conta
atrelada ao valor do #
délar, que teve de ser ¥
introduzida na quase
totalidade dos
contratos e saldrios.
A idéia era criar uma
superindexacdo, que
substituiria fodas as =
outras formas de indexagdo (que
alimentavam a inflagdo) e que seria
eliminada de uma vez sé na préxima
etapa do plano

J\*5® Fernando Henrique Cardoso
deixa o ministério para se candidatar
& Presidéncia, sendo substituido por
Rubens Ricupero e, posteriormente,
Ciro Gomes, que ddo prosseguimento
& consolidacdo do Plano Real

Y% A URV é transformada no real,
eliminando completamente o cruzeiro
real, a dltima denominacdo da moeda
nacional no ciclo hiperinflaciondrio

que durou de 1986 a 1994. A URV
foi convertida em reais a uma taxa

de cambio'de R$ 1 por US$ 1

‘Segundo semestre JO:T1 1)
Central se comprometeu a
defender o valor do real, ndo
deixando a nova moeda se
depreciar além da cotagéio de
R$ 1 por US$ 1, mas ndo a
impede de se valorizar até
R$ 0,83 por US$ 1 em outubro,
e R$ 0,85, em dezembro. No fim

do ano, a inflagdio mensal, que
atingira 45% logo antes da
introdugdio real, havia caido
para taxas de 1% a 2%

e TTT®» Com votagdio no dia
3, Fernando Henrique é eleito
presidente no primeiro furno das
eleicdes presidenciais, com
aproximadamente 54% dos
votos vélidos
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Dando prosseguimento & criacdo do

no Brasil ganhou uma nova escala e

e lancada a fase
servios publicos & |n|C|qt|vc1 privada,
em dreas como trcmsporte,
telecomuniicacdes e eletricidade. A
privatizagdo estadual fambém entra na
agenda, com o apoio do governo federal.
Nestes dois anos, foram realizadas 19
| privatizagdes, com arrecadagéo de
US$ 5,1 bilhdes. Nos anos seguintes, a
privatizagdo ou a concessdo atingiriam
a malha ferrovidria, algumas rodovias,
e parte do setor eléirico (especialmente
as distribuidoras estaduais). Nos seus
dois mandatos, o governo Fernando
Henrique e os governos estaduais fizeram
privatizagdes no valor total de
US$ 91 bilhoes. Em 1996, foi lancado
o primeiro plano de planejamento
plurianual do governo, o Brasil em Acéio,
que englobou 58 projetos na érea social
e de infra-estrutura, absorvendo, até o
final de 1999, investimentos pﬁblicos e
privados da ordem de US$ 70 bilhdes,
segundo dados do governo

11995, 1996 € 1997

: queo
gowemo frilhou ¢ car inhos de politica

Conselho Nacional de Desestatizacdo
(em 1995), o processo de privatizagéo

dinamismo. Foi concluida a privatizagdio
das estatais do setor industrial, iniciada
antes do governo de: Femando Henrique,

1995

mesmo al

le enormes fugas de capitais. A
o do real e a demanda aquecida
com que o Brasil passasse de um superdvit

113 3 bilhées em 1995. Durante a crise, o
menfa fortemente os juros, aperta a liquidez
esvalorlza em 5% oreale

conta-gotus, com microcorrecdes
~ lorizacdo é tdo

provocam ﬁssurus na equupe
’ 3, levando & saida

vitéria do diretor de
Assuntos Internacionais,

eda

Estados, em troca do refinanciamento, os
superdvits primarios. Junto com a Lei de

com os Estados e 180 grandes municipios

ao monopdlio estatal do setor de peirdleo
abrindo a drea de exploracdo e produ
companhias privadas

XD O Bamerindus sofre intervel
no dmbito do Proer, e é vendid
HSBC, por US$ 1 bilhdo

No dia 6, a Va ;
foi pnvclhzqda A empresa foi
arrematada pelo conséreio Brasil,
liderado pela CSN, de Benjamin
Steinbruch, que pagou R$ 3,34 bilh
pelo controle da mineradora

EIUE E aprovada a emenda da Reforma
Administrativa, que permitiu a demissdo de
funciondrios estdveis, caso a despesa

ultrapassasse 60% da ‘arrecadacdo dos Estados DESTENE® O Brasil fecha acordo com o Fundo

e municipios, e 45%, no caso da Unido

BT O governo federal vendeu as 12
a iniciativa privada a telefonia e as

de privatizagdo no Brasil, com uma

arrecadacc”xo de RS 22 bilhoes

A crise da moratéria russa, em agosto, e a
quebra do fundo de “hedge” LTCM atingem
em cheio o Brasil. O Pais sofre um ataque
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especulativo e uma macica perda de reservas
internacionais que s6 terminariam com a

desvalorizagdo do real, em janeiro de 1999.
Em outubro, a taxa de juros bésica é elevada

para 49,75%, numa tentativa de deter a fuga
de capitais

O governo inicia o programa de reestruturacdo
das dividas estaduais, ao qual aderiram 25 dos
26 Estados e o Distrito Federa| Até setembro

RS 205 bilhes. As condicdes |mpostqs aos
forgaram a promover um ajuste fiscal e fer
Responsabilidade Fiscal, de 2000, o acordo
(incluindo Sdo Paulo) iria ajudar a garantir o

rigor fiscal do segundo mandato. Também em
1997, foi promulgada a Lei 9.478, que pés fim

holdings do Sistema Telebréss, transferindo para

telecomunicacdes do Pais. Foi a maior operagdo

Gus!uvo Franco. Ele seria, até o fim de 1998, quando se demitiv do

cargo de presidente do BC (assumido em 1997), o maior defensor
do sistema de cambio semifixo

m O Banco Central decreta intervengdo no Banco Econémico,
pnmelra vitima entre as grandes instituicdes financeiras privadas

ados pelo fim dos ganhos com a inflagéo

~ O Banco Central decreta intervencdio no Banco Naciondl,
e cria o Programa de Estimulo & Reestruturagdio e ao Fortalecimento
do Sistema Financeiro Nacional (Proer), para administrar o processo
de saneamento do setor financeiro nacional privado, afetado pelo
fim da inflacdo. Em 1996, seria criado o Programa de Incentivo &
Redugdio da Participacdo do Setor Poblico Estadual na Atividade
Bancéria (Proes), dando inicio ao processo de privatizacdo e
liquidacdo de bancos estaduais

PRI Iniciada em julho, a
desvalorizacdo das moedas do leste asidtico afetou
o Brasil, 1evando a um aumento da taxa bésica de

joros 341U de aproximadamente 19%,
antes da crise, para 45%, no final de outubro,

quando a turbuléncia atingiu a Bolsa de Nova
York. O Brasil sofreu um violento ataque
especulativo, com venda de reservas de até US$
8 bilhes em um dia. O déficit comercial em 1997
atingiu US$ 6,7 bilhdes. No final do ano, o governo
langa o famoso “pacote 51", com uma série de
medidas para conter o déficit pﬁblico O efeito é
quase nenhum, com um déficit primério de 0,02%
‘ inal de 7,9% em 1998

XN Fernando Henrique é reeleito presidente
da Republica, no primeiro turno

Monetarlo Internacional (FMI), obtendo um pacote
internacional de suporte financeiro de

US$ 41,5 bilhdes. Pelo acordo, o Brasil mantém o
regime de cambio semifixo, e se compromete a fer
superdvits primdrios (excluindo juros) nas contas
publicas consolidadas (de todos os niveis de governo)

de 2,6%, 2,8% e 3%, respectivamente, em 1999,
2000 e 2001

Depois de uma longa e penosa
:Jramitocﬁo em que o governo foi derrotado em
iversos pontos importantes, foi promulgada a
emenda constitucional da Reforma da Previdéncia,
que estancou apenos parcualmente os crescentes
déficits do sistema. Transformada em “bola da vez”
entre os paises emergentes, a economia brasileira

fica estagnada (crescimento no ano de 0,13%)
em 1998




