Conjuntura Consultoria indica que 42% da economia podera ter expansao mesmo €m um cenario negativo
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A economia brasileira nio tera
no préximo ano nenhum setor
que puxe o crescimento de ma-
neira isolada. Mas alguns deles
funcionario como um “colchio”,
que podera amortizar o impacto
~ de um eventual cenario negativo
eimpedir que o PIB tenha quedas
dramaticas. Apesar de ndo ter pe-
~ so suficiente para funcionar co-

mo alocomotiva da economia, as
exportagbes estio no recheio
desse “colchio”, ao lado da extra-
¢do de petrdleo, agricultura e se-
tores do PIB que tém comporta-
mento inelastico ou crescimento
vegetativo em conseqiiéncia do
aumento populacional.

Estudo da Tendéncias Consul-
toria indica que 42% do PIB deve-
ra crescer pelo menos 2,5% em
2003, ainda em um cendrio nega-
tivo, que inclui turbuléncia mas
nio rupturas, como um eventual
default. Esse percentual garanti-
ria que a economia ndo tivesse
uma contragdo maior que 0,5%,
na previsio mais pessimista. Na
mais otimista, a economia pode-
riacrescerde2,0%a2,5%.

Os 42% sao formados por agro-
pecudria, extracdo de petrdleo e
pparcela dos servigos pfiblicos e
privados que crescem mesmo
com desaqueimento econdmi-
co. Os aluguéis, por exemplo, re-
presentam 13% na formacio do
PIB e costumam ter expansdo
média 2% ao ano. A extragdo de
petréleo tem crescido de manei-
ra expressiva, emrazio dos inves-
timentos da Petrobras, ‘voltados
para a obtengdo de auto-sufi-
ciéncia em 2005. Apesar de o se-
tor ter peso relativamente baixo
na formacio do PIB (2,66%), “ele
contribui para injetar dinamis-
mo direta e indiretamente na in-
diistria”, afirma o estado da Ten-

Fonte: BGE (Inétltuto

milhio de barris por dia, que de-
vera subir para 1,7 milhdo de
barris/dia no préximo ano.

A substituicdo de importagoes
também pode ganhar impulso
no préximo ano e estimular a ati-
vidade da indfstria, acredita Ji-
lio Sergio Gomes de Almeida, di-
retor-executivo do Instituto de
Estudos para o Desenvolvimento

Industrial (Iedi). Gomes de Al- .

meida também aposta no au-
mento de exportagdes de produ-
tos industriais e na realizagdo de
investimentos e consumo que es-
tao represados desde 2001.

“Ha poucos setores que pode-

riam fornecer impulso ao cresci- -
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mento no proximo ana”; observa
Jorge Simino, diretorde Uniban-
co Asset Management. O econo-
mista ressalta que o comércio ex-
terior (exportacdes e importa-
¢bes) equivale a cerca de 17% do
PIB, percentual que em paises
asiticos supera os 50%. Mas ape-
sar de ter impacto limitado, as
vendas externas sdo importantes
para dinamizar determinados
segmentos, como o de agronego-
cios, acrescenta Simino.

Para o diretor do Unibanco, os
servicos também serdo relevan-
tes para a performance da econo-
mia. Com uma contribui¢io de
56,6%, 0 setor € o que mais pesa
individualmente na composi¢ao

Brasileiro de Geografia e Estatis-
tica) comprovam a tese. Entre o
segundo trimestre de 2001 e o
mesmo periodo de 2002, os ser-
vigos tiveram crescimento cons-

tante, apesar de o ritmo ter dimi-:

nuido nos Giltimos meses.
Aindiistria € o setor que tem o

segundo maior peso na forma-

¢io do PIB, com 36,0%. Em segui-

da, vem a agropecudria (7,4%).
Dos trés segmentos, a inddstria’
foi o Ginico que apresentou que-
daapartir do tiltimo trimestre de

2001.Mas o subsetor de extragdo
mineral, no qual estd incluido
petroleo, foio que mais se expan-
diu desde o segundo trimestre
do ano passado, atingindo o in-
dice de 5,45% entre abril e junho
de 2002. A agricultura teve alta

‘semelhante (5,32%) e ficou em

segundo lugar. Depois aparecem
os servicos, que tiveram cresci-
mento de 1,74% de abril a junho.

Montero e Jensen afirmam que
a retomada do crescimento de-
pende basicamente do resga
da confianca no
nesse cendrio,; t
fatores “inelasticos” , qu
riam no sentido contrario:
tariam a taxa de crescimento.

Entre eles, esta oradc
tor produtivo em retomar inves-
timentos mesmo depois de resta-
belecida a confianca. Segundo os
economistas, esse ‘gap” costuma
serde 1 a2 trimestres. Outros ele-
mentos que podem inibir a ativi-
dade sdo as altas taxas de juros e
a necessidade de ajuste do setor
pfiblico, que levard ao corte de
despesas ou 2 absor¢ao de renda
genuina do setor privado.

No primeiro semestre, 0 COmér-
cio exterior ja desempenhou a fun-
¢do de “segurar” o PIB, mas princi-
palmente pela queda das importa-
¢oes, afirma Jensen. “O que ndo
deixou a economia cair foram as
exportacoes liquidas (descontadas

" déncias, feito pelos economistas
Fernando Montero e Juan Jensen.

A Petrobras conquistou em
2002 a média de extragdo de 1,5

do PIB. "A recessdo tem de ser
_muito_profunda para que haja

queda em servigos”, observa.
Os niimeros do IBGE (Instituto

“Colchao” pode evitar quedado PIB
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ceiro trimestre, as exportagoes su-
biram ainda mais, o que podera in-
fluir no resultado do PIB.



