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Capital proteg

do é opcao para conservadores

Fundos que preservam patrimbnio aplicado reduzem risco de investir em agoes mas podem perder da inflagao

S Patricia Eloy
“31
‘e Imagine investir recursos em
um fundo de a¢des, mas sem
-correr o risco de perder parte
do dinheiro aplicado em caso
.de -desvalorizagdo da bolsa.
dAmpossivel? Longe disso. Essa
-é:a promessa de alguns fundos
«de capital protegido, também
conhecidos como patrimonio
:garantido, que tém aplicagéo
;mfnima de R$ 500.
Eles asseguram que o in-
vestidor aplique na bolsa de
“valores e, mesmo em caso de
desvalorizagdo, receba de vol-
ta o dinheiro investido. Para
isso, investem parte dos re-
cursos também em aplica¢oes
iconservadoras, como Certifi-
scados de Depobsito Bancério
(CDBs) ou titulos de renda fixa,
que garantem o capital em ca-
so de desvalorizagdo do mer-
cado acionério.

Clausula torna investidor
imune & queda da bolsa

:1 O restante é investido em
-op¢des, contratos negociados
no mercado futuro. Elas dao o
-direito de comprar ou vender
-um determinado ativo a um
-preco previamente estipulado,
rna data do seu vencimento.
=it == A0 investir em um fundo
«de capital protegido, o aplica-
«dor lucra com um movimento
.de alta da bolsa, mas fica imune
4s quedas e aos periodos de
rdesvalorizagdo — diz Moacir
-Castanho, superintendente de

Divulgagao

MARCELLO PAIXAO, da MaxBlue: Langamento de um fundo a cada més

fundos de investimento do ban-
co Itati, que tem nove produtos
com estas caracteristicas.

No longo prazo, garantem os
analistas, a vantagem fica ain-
da mais evidente. No acumu-
lado de 2002 até a Gltima sexta-
feira, o CitiPrincipal, produto
deste segmento oferecido pelo
Citibank, rendeu 4,66%, contra
os 22,19% de desvalorizagio
da bolsa no mesmo periodo.
Atenta ao fildo, a consultoria
de investimentos Maxblue lan-
¢a, a cada més, um produto de

capital garantido diferente;
sempre com minimo de apli-
cacdo de R$ 50 mil e taxas de
administracdo que variam en-
tre 1% e 2% ao ano.

- Ainda em dezembro, va-
mos langar um novo fundo
cambial de capital protegido —
adianta Marcello Paixdo, dire-
tor de Produtos da MaxBlue.

Roberto Apelfeld, diretor do
Citigroup Asset Management,
diz que estes fundos sao in-
dicados para os investidores
de perfil conservador ou mo-

e CITIBANK

® Produto: CitiPrincipal | e Ci-
tiPrincipal Il

e Aplicagdo minima: R$ 2.500
® Taxa de administragao:

2% ao ano

® Garantias: No minimo, o re-
torno do valor aplicado

o ITAU

® Produto: Itad Principal Garan-
tido 1,2, 3,4,5,6,7,8e9

® Aplicagdo minima: R$ 500

e Taxa de administragdo:

3% ao ano

® Garantias: No minimo, o re-
torno do valor aplicado

e BRADESCO

® Produto: Capital Protegido

e Aplicagéo minima: R$ 1.000
® Taxa de administragéo:

derado, interessados- em di-
versificar suas aplicagdes com
investimentos em bolsa, mas
sem abrir méo do capital em-
pregado em um cenério de
desvalorizagao.

Mas o mecanismo tem res-
tricdes. Na maioria dos casos,
o investidor s6 podera realizar
saques a cada dois meses.

que a cada 63 dias,
vencem as nossas aplicagdes
em opgoes de bolsa. E, no
vencimento, a carteira do fun-
do recebe o rendimento —

0s fundos do mercado

m#

3% ao ano
e Garantias: No minimo, o re-
torno do valor aplicado

e MERCATTO GESTAO DE
RECURSOS

e Produto: Mercatto Principal
Protegido

® Aplicagéo minima: R$ 100 mil
o Taxa'de administragéo:

0,5% ao ano

® Garantias: No minimo, 110%
do valor investido

e MAXBLUE

® Produto: MaxBlue Prodigius (fe-
chado para captagao)

® Aplicagéo minima: R$ 50 mil
® Taxa'de administragao:

Entre 1% e 2% ao ano

® Garantias: Variam de acordo
com o fperfil do fundo

explica Apelfeld; do Citigroup:

J& quem aplicou no Mercatto
Principal Protegido, fundo lan-
cado na semana passada pela
Mercatto Gestdo de Recursos e
que ja fechou para captacéo,
precisaré esperar mais tempo.
Como as aplicagdes sdo de
mais longo prazo, o investidor
s6 poderéd sacar 0s recursos em
dezembro do ano que vem.

-— Em troca, oferecemos ao
aplicador nao 100%, mas 110%
de retorno do capital inves-
tido. Uma garantia a mais para

o cliente — acredita o sécio da
empresa, Paulo Veiga.

Mas, a aplicagdo nem sem-
pre € vantajosa. Em caso de
uma forte alta da bolsa, o in-
vestidor pode acabar perden-
do em rentabilidade para, por
exemplo, a renda fixa.

— Para garantir o capital,
aplica-se apenas uma pequena
parte e ndo a totalidade dos
recursos em bolsa. Com isso,
em um movimento de acen-
tuada valorizagio, o cliente ga-
nha menos e a rentabilidade
acaba sendo similar 4 da renda
fixa tradicional — adverte.

Aplicador pode perder
poder de compra

Para Mauricio D’Amico, di-
retor de produtos de Inves-
timento do BankBoston, o in-
vestidor ndo deve confundir
capital garantido com capital
corrigido:

— O patriménio é garantido,
mas nem tanto, pois o dinheiro

~'que volta nao € corrigido pela

inflagcdo. Na prética, ele perdeu
poder de compra. E num ce-
nario de inflagdo mais alta,
como o previsto para 2003,
isso fica ainda mais gritante.

Para D’Amico, existem al-
ternativas mais atrativas de
investimento, que mantém o
poder de compra do aplicador,
como os fundos DI:

—- Assim, corre-se menos
risco e ganha-se em liquidez, j&
que os recursos podem ser
sacados a qualquer tempo. ®
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