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Na tiltima reunido do ano, Copom deve subir juro

Analistas esperam alta
de dois a trés pontos
no ultimo encontro
da gestdo de Fraga

SERGIO LAMUCCI

Comité de Politica Mone-
taria (Copom) deve sacra-
mentar mais um aumento

dos juros basicos na reunido de
amanhd e quarta-feira, a Gltima

*<L da gestdo de Arminio Fraga a

frente do BC. Para os analistas, a

L4 disparada dos precos, a piora das
(2 expectativas de inflagdo e, para al-

guns, a necessidade de recompor

) o rendimento real das aplicagdes
€2} tornam necessaria mais uma ele-
<L vagio da Selic, hoje em 22% a0

ano. A maior parte dos analistas
aposta num aumento de dois a

bido para 10,83%, muito acima
do teto da meta, de 6,5%.

A inflagdo corrente também su-
gere a necessidade de um aumen-
to dos juros, afirma Bassoli, que
defende uina elevacio de dois

pontos. O IPCA de novembro fi- -

cou em 3,02%, o que levou a infla-
¢do em 12 meses para 10,93%.
Mas o principal problema, como
diz o ex-presidente do BC Gusta-
vo Loyola, sécio da Tendéncias, €
que o surto inflacionario, origina-
do da depreciagdo cambial, disse-
minou-se pela economia. Hoje,
ndo sao apenas os precos influen-
ciados pelo délar que estdo em al-
ta. Os bens ndo comercializéveis
internacionalmente, que haviam
subido 0,33% em outubro, aumen-
taram 1,26% em novembro. “Pa-
ra reagir a esse processo, € neces-
sario adotar uma politica moneté-

funcionam como a ancora do re-
gime de metas inflacionarias. Se
fogem do controle, tendem a afe-
tar o curso efetivo da inflagdo.
Na reunido anterior do Copom,
as instituices consultadas pelo
BC esperavam um IPCA de
9,81% para 2003; na semana pas-
sada, as expectativas haviam su-

trés pontos porcentuais. ria dura, elevando a Selic em dois
O-economista- e trés pontos.”
chefe do HSBC, Loyola entende
Alexandre Basso- N que as expectati-
i, ressalta a conti- IVEL DE vas se deteriora-
nua piora das ex- : ram e parte por-
pectativas de in- ATIVIDADE que h4 diividas so-
flagios como um - bre a politica eco-
dos fatores que NAO ESTA nomica em 2003.
justificam uma al- José Augusto
ta da Selic. Segun- FRACO Savasini, da Ro-
do ele, essa dete- senberg & Associa-
rioracio é preocu- dos, chama a aten-
pante porque as expectativas ¢ao para o fato de que fundos,

CDBs e poupanga estdo renden-
do menos do que a inflacdo. Em
novembro, s6 os fundos de
IGP-M tiveram rendimento real.
Para ele, é fundamental elevar os
juros para impedir que os investi-
dores saquem os recursos das apli-
cagies e os destinem ao consumo.
Savasini acredita que o mesmo de-
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i . As expectativas de inflactio
| continuam a se deferiorar.

. Segundo pesquisa do BC, o
. mercado projeta um IPCA de
. 10,83% para 2003, bem
" acima do teto da meta,

" de 6,5%

" - As pressdes inflaciondrias

! estdo disseminadas. Os bens

- ndo comercializéveis
internacionalmente, que

" haviom subido 0,3 3% em

i outubro, aumentaram

. 1,26% em novembro

[ PR,

ve ocorrer em dezembro, uma vez
que prevé um IPCA de 2%. Ele
considera necessario um choque
de juros, jogando a Selic “bem aci-
ma de 25% ”, embora entenda
que o Copom va aumentar a taxa
em trés pontos.

Bassoli destaca que o nivel de
atividade n#o estd enfraquecido
como se imaginava, aumentando
0 espaco para o repasse de aumen-
tos de custos para os pregos. A
producdo industrial, por exem-
plo, cresceu em outubro pelo quin-
to més seguido. E os sinais de de-
saceleracio da inflagdo, registra-
dos pela primeira prévia do
IGP-M de dezembro, de 2,61%, an-
te 5,19% em novembro? Bassoli
diz que o apice do repasse da de-
preciacdo cambial ocorreu de fato
em novembro e que os precos de-
vem subir menos, mas entende
que, como as pressoes inflaciond-

- "Em novembro, 0.

. rendimento dos fundos, -
CDBs e poupanga ficou |
abaixo do IPCA \
(3,02%) e do IGP-M

" {5,19%)}. A exceco
foram os fundos atrelados
a variagdo do IGP-M -

Na reunidio anterior do
Copom, o délar estava
emR$ 3,55; na sexia-
feira, a moeda americana
fechouem RS 3,73

rias estdo disseminadas, é preciso
aperto monetario.

O vice-presidente da Nossa Cai-
xa, Joaquim El6i de Toledo, é con-
tra um aumento forte dos juros.
Para ele, como ha uma crenca ge-
neralizada de que € preciso au-
mentar a Selic, o Copom deveria
elevar a taxa em um ponto, para
que ndo haja um impacto negati-
vo sobre as expectativas. Isso pode-
ria pressionar o cimbio — que su-
biu de R$ 3,55 para R$ 3,73 desde
a reunidio anterior do Copom —,
afetando a inflacdo. Mas um cho-
que de juros é uma ma idéia, afir-
ma ele, porque aumentaria as di-
vidas quanto 2 solvéncia do Pais,
jé que 42,86% da divida € corrigi-
da pela Selic. E, diz Toledo, com
<desemprego elevado, os investido-
res ndo va0 sacar os recursos apli-
cados porque o rendimento ficou
pegativo num ou noutro més.



