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A expectatlva de escalada da in-
flacio precisava ser quebrada e o
aumento do juro basico da econo-
mia para 25% fez o servico. Estaéa

opinido do mercado sobre a deci-

sio tomada ontem pelo Copom
que elevou a taxa Selic ao‘maior ni-
vel desde maio de 1999.

O forte ajuste ndo deve ser sufi-
ciente, porém, para confirmar a in-
transigéncia do PT com a inflagdo. A
decisdo foi tomada ainda pelo go-
verno FHC e, exatamente por estara-
zdo, grandes bancos contam com
um sinal na reuniio do Copom em
janeiro e talvez até em fevereiro.

Nio ha diivida de que o setor real
da economia sofreri as conseqiién-
cias no curto prazo. No entanto, a
médio e longo prazo, acreditam 0s
bancos, 0 novo governo, em geral, e
o0 BC de Henrique Meirelles, em par-
ticular, serdo beneficiados com indi-
cagdes claras de austeridade.

“Q BC de Henrique Meirelles vai.

ter que 20 menos apontar sua intole-

rancia com a inflag3o. Portanto, po- -
deremos ter em janeiro umnovoau- -

mento do juro que pode ser simboli-
co. Neste sentido, a auséncia do viés
atrapalha”, afirma Alexandre Ma-

_thias, economista-chefe do Uniban-
co Asset Management (UAM) para
quem aalta da inflagio ﬁao deveria
preocupar tanto porque “a polmca
monetaria é a solucio no gerencia-
mento dasexpectativas”.

Mauro Schneider, do ING, con-
corda que as expectativas precisa-
vam ser quebradas “O mercado fi-

. nanceiro ji detectava o arrefeci-
mento recente dosindices, mas na
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economia real os reajustes ainda .
sao supenores a dois digitos. A
perspectiva & de que o juro a 25% ;
interrompa esta dindmica perver- |
sa de alinhamento de precos”. .

Adauto Lima, do WestIB do Bra-
sil, considera a alta da Selic correta,
mas atrasada e valoriza o que consi-
dera uma mudanga de postura do .
PT que assumiu um discurso mais
incisivo contra ainflagdo.

| Para 0s proximos encontros a de-
cisdo de aumentar ainda mais a taxa
“vai depender muito do comporta-
mento das expectativas inflaciond- -
rias, que ndo cairam desde que o Co-
pomelevouosjurosde 18%para21%
e, posteriormente, 22%”, avaliaHugo
Pénteado, economista-chefe do ABN
Amro Asset Management, que ja :
previa a elevac;ao “antipatica, mas
necessaria” para 25%. No primeiro
semestre de 2003, entende Pentea-
do, niio ha espaco para a queda da
Selic, uma vez que “a politica mone-
taria leva de seis a nove meses para
sumr efeito, por conta da defasa-
gem” e que a taxa dejuros real —que
em 2002, segundo o economista, fe-
cha em 7% — & mais baixa desde a
implantacdo doReal.

Cristiano Oliveira, economista do
banco Schain, & outro que ndo acre-
dita em queda dos juros tdo cedo. A
decisio tomada ontem foi impor-
tante por m;ostrar “a disposicdo, de
Arminio Fraga e da atual equipe, de
ndo abandonar o regime de metas
inflacionarias”, avalia Oliveira levan-
do'em conta que a atual equipe do
BC ainda permanecerd na ativa nos
primeiros meses do governo Tula.
Para o economista, a alta dos juros
também deve' contijbuir para a
apreciagio do Real. e"para_ frear o
componenteinercial da mﬂaqao -
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