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Os caminhos da economia brasileira

Eicio Anibal de Lucca*

A economia brasileira em
2002 foi capitaneada pelas expec-
tativas politicas internas e pelos
acontecimentos mundiais. A aver-
sd0 ao risco e a preferéncia pela li-

quidez foram denominadores co-

muns globais e cautela foi a pala-
vra de ordem. Atitude até certo
ponto justificada, considerando-se
algumas herangas de 2001 como
as fraudes contabeis corporativas
e a questdo do terror, dentre ou-
tras, que adentraram 2002. O con-
turbado panorama internacional
definiu-posi¢des defensivas po-
tencializadas na maior parte dos
investidores que, lopge da racio-
nalidade econémica, se abstive-
ram de identificar oponumdades

Como resultado, o desaqueci-
mento das principais economias
internacionais acentuou-se em
2002, o que nos leva a esperar um
crescimento mundial da ordem de
1,5% no préximo ano. Novamen-
te, o Brasil deve apresentar uma
evolugdo do PIB préxima & média
global. Mesmo com os entraves
externos e diante da escassez de
divisas para se autofinanciar, o
Brasil obteve apoio do Fundo Mo-
netario Internacional (FMI), como
prova de credibilidade em seus
fundamentos macroecondmicos.

As incertezas apontadas pelo
mercado ao longo dos sete meses
do processo eleitoral ndo se con-
cretizaram, porém, ficou evidente
que a democracia € o sustentaculo
institucional da nag@o. Ainda que
2002 transfira alguns desafios
econdmicos para o proximo go-
verno, sobretudo no controle da
mﬂa<;ao ¢ na resisténcia a adogéo
dos mecanismos
de reindexagdo de
precos e salarios, o
ano acumula feitos
relevantes na area
externa.

O excelente de-
sempenho da ba-
langa comercial
contou com alguns
fatores conjunturais, como o cim-
bio sobrevalorizado ¢ a menor ati-
vidade econémica que implicou na
redugio das importagdes €, a0 mes-
mo tempo, promoveu a rapida res-
posta empresarial na substitui¢io
das importagoes de acordo com o
conceito moderno, isto é, baseada
em oportunidades e eficiéncia e
ndo em protecionismo. Cabe desta-
car o setor de agrobusiness que,
mesmo com as barreiras tarifarias e
nio-tarifarias de alguns parceiros
comerciais, conquistou mercados e
atingiu produtividade excepcional.

Na mesma diregdo, o balango
de servigos teve seu déficit reduzi-

O novo desafio é
conciliar maior
participagdo no
intercambio mundial
com crescimento
do mercado interno

do por conta da queda nas despesas
com fretes e viagens ao exterior.
Como conseqiiéncia, a vulnerabili-
dade externa do Pais foi reduzida.
Nesse tocante, parece claro que no-
vo desafio se apresenta a proxima

equipe econdmica, conciliar a .

maior participa¢do do Brasil no in-
tercAimbio mundial com cresci-
mento do mercado interno.

Na analise setorial de 2002, de
acordo com os estudos da Serasa, os
quais avaliam balangos de 3 mil
empresas em todo o territério na-
cional, o destaque fica para a indus-

tria, que, com atividade voltada .

principalmente para
as exportagdes, re-
gistrou evolugdo de
vendas de 1,8% e te-
ve rentabilidade de
5,5%, terceiro me-
lhor indicador dos ul-
timos dez anos. A in-
dustria, de forma ge-
ral, manteve os in-
vestimentos iniciados nos ultimos
dois anos, raziio do maior endivida-
mento de longo prazo do segmento.

O comércio sofreu com a que-

da da renda do consumidor, com a
evolugdo real do crédito em razdo
inferior ao ano passado € com a
combinagio cidmbio e juros, regis-
trando um recuo nas vendas de
2,6% e a segunda pior rentabilida-
de desde dezembro/92, com 0,8%.
O perfil de endividamento do co-
meércio continuou concentrado no
curto prazo, com aumento de cinco
pontos percentuais.

O setor de Servigos foi 0 mais
prejudicado pela conjuntura (cAm-

bio e juros), pela menor atividade

econdmica e pela falta de espago

para reajuste de seus pregos, além
de ter que cumprir um intensivo
programa de investimentos (tele-
comunicagdes e energia). O seg-
mento teve recuo de 5,4% nas ven-
das, margem de rentabilidade ne-
gativa de 16,6%, a pior em dez
anos, e o endividamento crescente
no longo prazo, 23 pontos percen-
tuais sobre 2001. .

A performance das empresas
brasileiras pouco se diferencia das
do exterior, visto que a deflagdoea

‘recessdo se ampliam nas econo-
Os primeiros anos

mias centrais € na.

empresarial nos Gltimos tempos,
em todos os setores - primario, se-
cundario e tercidrio -, estabelece
uma visdo compartilhada, em de-
trimento das agdes individuais,
nos diversos temas. Assim, muitos
compreendem que a responsabili-
dade social e o resultado econdmi-
co-financeiro que a sustente com-
petem a todos.

Exemplo dessa postura que
reline empresarios, governos e or-
ganizagdes ndo-governamentais (-
ONGs) é o Movimento Brasil
Competitivo (MBC), entidade que
tem a missdo de “contribuir ex-
pressivamente para a melhoria da

P

et

competitividade das organizagdes !

privadas e da qualidade e produti-
vidade das organizagdes publicas,

de maneira sustentavel, elevandoa -

qualidade de vida da populagdo
brasileira. O MBC ¢ muito pontual
e inovador ao difundir os preceitos
da competitividade e da exceléncia
aliados & qualidade de vida, sendo
esta, também, um componente da
competitividade.

Os primeiros anos do novo
governo serdo repletos de desa-
fios, como as reformas estruturais
(da Previdéncia, administrativa e
tributaria) e institucionais (do Ju-
diciario e da politica), e represen-
tardo periodos preparatdrios para
o crescimento sustentavel. A Se-
tasa fez uma pesquisa com lide-
rangas empresariais, em 27 de no-
vembro passado, sobre as expec-
tativas econdmicas para o final de
2003, na qual obteve os seguintes
resultados: a Selic estara entre
15% e 18%; o dolar terd uma cota-
¢do entre R$ 3,31 e RS 3,60; os

palpites sobre a inflagdo dividi- -

ram-se entre dois

norte-americana, patamares 6% a
Unica capaz de ala- do novo governo 10% e entre 11% a
vancar O cresci- ’ 15%; o PIB cresce-
mento mundial, que assume ré entre 1,5% e

mas que ndo mos-
tra sinais consis-
tentes de recupera-
¢do. No entanto, no
Brasﬂ/, outras va-
ridveis ndo quantificaveis devem
ser consideradas, como: a qualida-

* de empresarial, a criatividade da

populag8o, a restauragio da auto-
estima, o reinicio do sentimento
nacional positivo, a multiplicagdo
das agdes de responsabilidade so-
cial e a exemplar transigdo politica.

Em relagio a esse conjunto de
atributos, deve-se salientar que o
governo que assume demonstra,
pot meio da formagao de sua equi-
pe. a independéncia das cores par-
tidarias, sem o abandono de suas
ideologias e com respeito & com-
peténcia e & inteligéncia. Deve-se
considerar, também, que a atitude

serdo repletos de
desafios, como as
reformas estruturais

2,5%; a disponibili-

maior que em 2002
¢ havera expansdo
do emprego em rela-
¢&0 a0 ano anterior.

Essas opinides podem ter mu-
dado significativamente com a di-
vulgagio da estrutura do préximo
governo, a qual certamente contti-
bui para uma nova leitura € para a
reversdo das expectativas menos
otimistas. Resta esperar, pois se 0
Brasil ndo for ja expressdo econd-
mica mundial, daqui a pouco séra.
Mais importante é que os agentes
econdmicos compreendam que,
como mostram as historias de su-
cesso, as oportunidades sdo pro-
porcionais ao tamanho do risco.
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