- Trava no crescimento

Guerra adiaria recuperacao da economia e, se demorada, poderia levar Brasil a estagnacao
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provéavel ataque: dos Es-
tados Unidos ao Iraque po-
de afetar o crescimento da
economia brasileira e fazer
com que a renda dos trabalhadores
tenha o sexto ano consecutivo de
queda. Este é o quadro tragado por

economistas caso a guerra se pro-

longue por um periodo superior a
dois meses. O cendrio, considerado
pouco provavel — estrategistas de
politica internacional que prestam
assessoria a bancos brasileiros es-
peram que o confronto dure no
maximo um més — teria conse-
qiiéncias desastrosas: o pre¢o do
petrdleo poderia disparar e o dolar
subir mais frente ao real, aumen-
tando a imflacdo no Brasil. Os EUA
entrariam em recessao, arrastando
a economia mundial, e o Produto
Interno Bruto (PIB, soma de todas
as riquezas) brasileiro cresceria
menos ou ficaria estagnado.

Ainda que a guerra seja resolvida
em pouco tempo, o confronto tende
a adiar a tao esperada recuperacao
da economia brasileira, dizem ana-
listas. Enquanto nao houver so-
lugdo — pacifica ou nao — o clima
de pré-guerra continuard mantendo
o délar em alta, retardando a queda
dos juros e diminuindo o espago
para o crescimento da economia e a
abertura de empregos.

— A conjuntura internacional ja
estava muito ruim, com a economia
americana patinando e pouco di-
nheiro disponivel para paises emer-
gentes — diz Fernando Ribeiro, eco-
nomista da Funcex. — Com a guer-
ra, que deve ser de curta duracao, a
recuperagao da economia brasilei-
ra fica adiada.

No pior cenario,
queda na renda

e O banco ABN Amro tracou trés
cenarios para a economia brasi-
leira, de acordo com a duracao da
guerra. No primeiro, considerado o
mais provavel, o confronto levaria
apenas duas semanas, durante as
quais haveria pressao sobre o d6-
lar. Mas, ap6s o fim da guerra, o
mercado financeiro voltaria a ope-
rar com tranqiiilidade e o impacto
sobre a economia seria muito li-
mitado. O PIB, nesse caso, subiria
2% este ano, estima o ABN Amro.
Na segunda hipétese, um con-
flito que se prolongasse por até seis
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Guerra de curta duragao:

chegue ao fim, o mercado financeiro volta a

Guerra de longo prazo:

renda per capita.

semanas faria o PIB crescer s6 1,5%
e arenda per capita ficar estagnada.
Mas, caso a guerra durasse mais do
que dois meses, as conseqiiéncias
seriam graves: o PIB brasileiro fi-
caria estagnado e haveria queda na
renda per capita, estima o ABN.

A LCA Consultores fez estima-
tivas com base em duas hipéteses.
Uma guerra rapida, com vitoria
americana, levaria a uma mudancga
nas expectativas, com queda no
preco do petréleo, menos pressao
sobre o cambio, inflagdo em baixa e
volta dos investimentos externos

0O délar deve subir mais, adiando a queda dos juros e a
retomada do crescimento. Mas, tao logo o conflito

tranquilidade. A economia poderia crescer 2% e a renda
per capita subir. O délar voltaria a R$ 3,30 ou R$ 3,35

0 délar pode bater R$ 4 no pior momento. PIB brasileiro
cresceria menos ou ficaria estagnado. Haveria queda na
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para o Brasil. O PIB, nesse caso,
cresceria 1,9% e o dolar ficaria, na
média, em R$ 3,35 durante 2003. Na
hipétese de uma guerra mais longa,
que retardaria a retomada do cres-
cimento global e conseqiientemen-
te dos fluxos de investimentos para
o pais, o PIB brasileiro cresceria 1%
e o délar médio subiria a R$ 3,70.
A economista Sandra Utsumi, do
BES Investimentos, acredita que se o
confronto se prolongar, o délar pode
testar os R$ 4. O preco do barril do
petréleo poderia alcancar até US$ 50
(hoje a cotagao esta em torno de US$

*Véspera da Guerra do Golfo, que comegou em janeiro de 1991
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31), o que teria fortes impactos so-
bre a inflacao e poderia compro-
meter até o abastecimento no Brasil.
Para Sandra, porém, 0 mais provavel
é, caso haja guerra, que ela seja
resolvida em pouco tempo. E, como
a expectativa de conflito ja foi ab-
sorvida pelo mercado nas cotacoes
do délar e no prego internacional do
petréleo, uma solucao répida po-
deria provocar uma forte recupe-
racao nos indicadores financeiros.
Ja o economista Gilberto Dupas,
presidente do Instituto de Estudos
Econdmicos e Internacionais, con-

sidera impossivel quantificar com
exatidao quanto das expectativas
positivas e negativas em relacao a
guerra ja foi antecipado pelo mer-
cado. Em sua opinido, independen-
temente de seu desdobramento, o
simples fato de haver o conflito
resultard num cendrio muito pior
do que se ela ndo acontecesse.

— Essa € uma guerra extrema-
mente perigosa e pode sim fugir do
controle. Por isso, o melhor que
poderia acontecer para o Brasil e
para o mundo € que a guerra fosse
evitada — disse Dupas. =



