Aumento do compulsorio divide analistas

Hd duvidas
sobre a eficdcia da
medida para conter
a inflagdo

decisdao do Banco Cen-
Atral (BC) de aumentar

o compulsério sobre 0s
depdsitos a vista (as contas cor-
rentes) de 45% para 60% divi-
diu a opinido dos economistas.
Ao retirar R$ 8 bilhdes do siste-
ma financeiro num momento
em que ha excesso de dinheiro
em circulagiio na economia, a
medida vai encarecer o crédito
e reduzir o poder de fogo dos
bancos para comprar ddlares.
A divida é se a elevagdo do
compulsério seré eficiente pa-
ra derrubar a inflagdo.

O economista Adauto Lima,
do Banco WestLB, diz que o au-
mento do compulsério tem de ser
visto como uma medida comple-
mentar  elevagio dos juros bési-
cos de 25,5% para 26,5% ao ano.
Para ele, a retirada de R$ 8 bi-
lhdes ajuda a reduzir a municao
das instituigdes financeiras para

.dovani, é que os

comprar a moeda americana. Is-
so pode aliviar a pressdo sobre 0
cambio em momentos de tensao
e, por tabela, sobre a inflagdo.

O economista Roberto Pado-
vani, da Tendéncias, entende
que a grande vantagem do com-
pulsério é aumentar o custo do
crédito sem cau-
sar problemas fis-
cais. A altade um
ponto porcentual
da Selic provoca
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do Lopes, a medida vai na dire-
¢d0 correta por aumentar o cus-
to do crédito e por reduzir o volu-
me de dinheiro da economia, 0
que é indicado para combater a
inflacdo. Segundo ele, o BC tem
rolado cerca de R$ 89 bilhdes
em operagdes por um dia (no
overnight) e nas
chamadas opera-
¢Oes compromis-
sadas, nas quais a
instituicdo vende

uma elevacio de RETIRA titulos publicos
R$ 3,8 bilhoes da com 0 compro-
divida piiblica ao R$ 8 BI DA misso de recom-
longo de um ano. pra-los depois de
A quest?io, diz Pa- ECONOMIA um determinado

prazo. Lopes diz

bancos ja estao
sendo muito rigorosos na hora
de conceder crédito. Com isso,
esse aperto pode ter pouco im-
pacto sobre a demanda. Outro
problema é que elevar o compul-
s6rio gera mais complicagfes no
ja distorcido sistema de crédito
do Pais, por criar mais um custo
indireto para os empréstimos.
Para o economista-chefe do
banco JP Morgan, Luis Fernan-

que, quando ha
um choque na economia, como
uma depreciagio cambial, esse
volume excessivo de recursos
aplicados no curto prazo abre es-
pago para reajustes de precos.
“Q ponto é que a elevagdo do
compulsorio tira R$ 8 bilhdes da
economia, e ha R$ 89 bilhdes gi-
rando no curto prazo. A medida
vai na dire¢do correta, mas € in-
suficiente”. (Sergio Lamucci)



