Adiar reajustes pode ser perigoso, dizem especialistas

Ndo aumentar gasolina

para segurar a inflagdo
poderd trazer problemas
nos meses seguintes

MONICA CIARELLI
e JACQUELINE FARID

IO - A estratégia do go-
R verno de segurar a infla-

¢Ao via precos adminis-
trados, especialmente combusti-
veis, pode ser perigosa no mé-
dio prazo. Economistas aler-
tam que artificios como o de
ndo reajustar o preco da gasoli-
na, mesmo quando o valor bar-
ril dispara no mercado interna-
cional, tem efeito imediato,
mas traz problemas nos meses
seguintes.

Em fevereiro, por exemplo, a
inflacio teria disparado se ndo
fosse a reducio no ritmo de rea-
juste de precos dos combusti-
veis para o consumidor. A taxa
do IPCA, que serve de base pa-
ra o sistema de metas de infla-
¢do do governo, sentiu apenas
no més passado o impacto de
resquicios do ultimo aumento
dos combustiveis definido pela
Petrobras no final de 2002.

O mecanismo usado pela
equipe do presidente Luiz Ina-
cio Lula da Silva ndo foge a re-
gra. O final do governo de Fer-

nando Henrique Cardoso tam-

bém foi marcado por uma clara

decisdo de segurar o preco da
gasolina para ndo pressionar
ainda mais uma inflagdo que ja
subia por causa da disparada
do délar e, mesmo com a tenta-
tiva de controle, acumulou alta
de 12,5% no ano.

“Essa sempre foi uma prati-
ca no Pais. Ndo € nova, mas 0s
precos sempre estouraram 14
na frente”, lembra o economis-
ta e ex-diretor do Banco Cen-
tral Carlos Thadeu de Freitas.
Para ele, os investidores sabem
que os aumentos serao inevita-
veis e saem em busca de ativos
reais, movimento que aquece a
economia e, no final da conta,
alimenta a inflagéo.

O secretario executivo do Mi-
nistério de Minas e Energia,
Mauricio Tolmasquim, disse na
semana passada que ndo faz
sentido mexer nos precos dos
combustiveis neste momento
porque o petrdleo estd sendo
pressionado por fatores pon-
tuais e nao estruturais. Segun-
do ele, modificar os precos nes-
te momento “contaminaria a
economia inteira, gerando uma
espiral inflaciondria”. Para ele,
o problema é que depois € difi-
cil reverter esse contagio. “E de-
pois? O preco cai de novo, mas
o mal ja esta feito.”

O combustivel ndo € o tinico
alvo do governo. Nas tiltimas se-
manas, a equipe econdmica ja
deixou claro que pretende alte-

rar o modelo de reajuste das ta-
rifas de energia elétrica e de tele-
comunicacdes. O ministro das
Comunicagdes, Miro Teixeira,
propds uma desindexacdo das
tarifas de telefonia fixa, que dei-
xariam de ser reajustadas com
base no IGP-DI.

A analista Carolina Gava,

-do BES Securities, acredita que

as empresas ja haviam descarta-
do um reajuste integral do IGP-
DI para este
ano. Segundo
ela, a econo-
mia hoje esta
desacelerada
€, por isso, “a
elevagao total
da tarifa pode-
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Os pregos regulados pelo go-
verno — servicos telefonicos,
derivados de petrdleo, gas de
cozinha, eletricidade, planos
de satude, agua e esgoto e
transporte publico — t€ém peso
de cerca de 29% no IPCA, se-
gundo explicou Thadeu de
Freitas. No ano passado, os
administrados subiram cerca
de 15,31% e, neste ano, a ex-
pectativa é que aumentem
16%, com rea-
juste de 8%
previsto para
a gasolina.
.. Oeconomis-
. taavaliaqueo
i governo esta

evitando no-

ria trazer um 0S precos vOos aumentos
aumento da nos precos
inadimpléncia sempre _ dos combusti-
e uma reducio estouraram veis, acredi-
do trafego”. I . tando que me-

O presiden- ana fr ente didas como a
te do Banco Carlos Thadeu de Freita elevaciao dos
Central (BC), arlos ec:n:;is‘:a retas juros e do
Henrique Mei- compulsério
relles, afir- T possam desa-

mou na sexta-feira que o “gros-
s0” dos aumentos de precos ja
ocorreu. “Segundo, ja estamos
vendo sinais de que algumas
companhias estdo tendo proble-
mas de elevar precos porque a
inadimpléncia ja esta subindo,
ou seja, 0 mercado de novo esta
colocando um teto nos aumen-
tos de precos e tarifas.”

quecer a demanda a ponto de
um virtual reajuste na gasolina
nio ser integralmente repassa-
do. Ele alerta, no entanto, que
os juros reais (descontada a in-
flacdo) estdo defasados, afugen-
tando investidores financeiros.
Além disso, segundo Tha-
deu de Freitas, o mercado sa-
be que 0 aumento dos combus-

tiveis é inevitavel e, em conse-
giiéncia, segue em busca des-
ses ativos reais. “Nao adianta
nada segurar precos adminis-
trados como os combustiveis,
porque isso aumenta a infla-
¢do futura. Segurar esses pre-
¢os agora s6 tem impacto de
queda nas taxas inflaciona-
rias em curtissimo prazo, mas
maior em médio prazo.”

Critérios — Henrique Meirelles
disse na sexta-feira em Nova
York que a meta de IPCA de
8,5% neste ano definida pelo go-
verno ja leva em conta a alta do
petrdleo. “A nossa meta e a nos-
sa projecdo da trajetéria de in-
flagio ja estdo levando em con-
ta a alta nos precos do petr6-
leo. Nio diria que ja incorpo-
ramos todos os cenarios de es-
tresse. Mas ja incorporamos a
alta nos precos do petréleo e
derivados”, explicou.

Thadeu de Freitas alerta
também para o perigo de tro-
car os Indices Gerais de Pre-
¢os (IGP-M e IGP-DI, calcula-
dos pela Fundacdo Getulio
Vargas) pelos indices de pre-
¢os ao consumidor como para-
metros para os reajustes de te-
lefonia ou de energia elétrica.
O argumento € que 0s precos
no atacado, com maior peso
nos IGPs, estdo subindo em
ritmo inferior aos do consumi-
dor em consegiiéncia da esta-

bilidade do délar. “Daqu a
pouco o IPCA poder4 ser suje-
rior aos IGPs, porque a ta-
déncia do délar é estabiliar
em patamares inferiores @s
atuais.”

No ano passado, os preos
regulados tiveram forte impic-
to na inflacdo e chegaram a u-
bir bem acima da média. No
IPCA, o gas de cozinha sutiu
46%; a energia elétrica rei-
dencial, 19,88% e a gasolin: e
alcool combustivel, junts,
16,14%. As tarifas de teleforia
subiram um pouco abaixo lo
IPCA, com aumento acumua-
do de 11,27%.

O economista da PUC-R! e
membro do conselho consuti-
vo do IPCA, Luiz Robefo
Cunha, disse que “nao ha 1e-
nhuma evidéncia” de que o fo-
verno esteja segurando o e-
passe dos aumentos de cusos
para os combustiveis.

“O que sabemos até agori é
que nao estio sendo utilizawos
os critérios do governo ane-
rior”, avalia. No entanto, {le
admite que essa incerteza o-
bre os critérios esta levand: a
especulacdes no mercado, €ja
ha apostas de que a qualqer
momento podera ser anunca-
do um aumento de 10% paa
a gasolina. De qualquer marei-
ra, acredita que “ainda naoha
um represamento significati-
vo de inflacdo futura”. (AR —J



