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Baixo indice de inflacio em margo, forte queda da cotacdo do ddlar e do risco-pais sinalizam —na avaliacao de

analistas financeiros — para uma redug
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Juros -
menores
a vista

Fernanda Nardelli
Da equipe do Correio
Com Agéncia Estado

atual onda de otimismo pre-
A sente na economia brasilei-

ra abre espago para uma
queda de juros em breve. A dimi-
nui¢ao do risco-pais e a queda na
cotacao do délar, mesmo com a
guerra no [raque, jd sinalizavam a
possibilidade de redugao nas ta-
xas. Aliadas aos baixos fndices de
inflagdo em margo, divulgados
ontem (ver matéria ao lado), ofe-
recem todas as condigdes para
que o Banco Central diminua a
taxa basica de juros (Selic), que
estd em 26,5% ao ano.

“O Comité de Politica Moneté-
ria j& pode baixar os juros na pro-
xima reunido”, aposta a econo-
mista da Fundagdo Getiilio Var-
gas, Virene Matesco. Segundo ela,
o movimento favordvel na eco-
nomia vem desde o inicio do go-
verno Luiz Indcio Lula da Silva,
que mostra, na sua avaliacao, se-
riedade na condugéo da politica
econdmica. “Estamos entrando
erp-uma cadeia positiva, comum._
étimo saldo comercial, queda do
risco-pais, boa vontade do gover-
no em discutir as reformas no
Congresso", afirma. No entanto,
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Virene alerta que os indices de in-
flagao ainda estdo altos. O que
deve ser comemorado, segundo
ela, é a tendéncia de queda, e néo
o nimero propriamente dito.

0 coordenador da Comissdo
de Politica Econémica do Con-
selho Regional de Economia do
DF, Newton Marques, avalia que
uma simples sinalizag¢do do
Banco Central em relacao a taxa
de juros seria suficiente para o
setor produtivo. “0 BC é con-
servador, nunca sai na frente. Se
mantiver a taxa, mas adotar viés
de baixa, j serd bom", diz. Se-
gundo ele, a economia vive de
boas noticias. O economista
afirma que os juros no mercado
futuro estao sinalizando queda
— projetados para janeiro de
2004 em 25,57% — o que pode
favorecer a decisdo do BC de
baixar a taxa Selic.

Para Marques, a queda da in-
flaao registrada em margo € ex-
plicada pela falta de demanda. A
economia estd to desacelerada
que ndo hd espaco para altade
precos. Uma retomada na econo-

- mia (feia sobre investimentosda -

General Motors na pdgina 15) é
um processo mais lento. O pri-
meiro passo &, de fato, a redugdo
das taxas de juros.
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Inflagio em queda Risco menor

indice de Pregos ao Consumidor da Fipe

(em %) J.P. Morgan
219 (em pontos)
183 1.387 1442
1.61
Dezembro Janeiro Fevereiro Margo 02/jan 24/jan

Délar mais barato
Cotagio para venda no cimbio comercial no inicio

Bolsa em alta

Risco-pais do Brasil este ano, segundo o banco

1.182

1.925

o3

28//Fev 26/Mar Ontem

fndice da Bolsa de Valores de Sio Paulo este ano

de cada més
s (em pontos)
(em R$) 12174 @
3,54 1.60
3,53 148 11.602
3,31 @ 9.994
Janeiro Fevereiro Margo Abril Ontem 02/janeiro 14/janeiro 26/Fevereio Ontem

O economista Ricardo Dena-
dai, da consultoria LCA, prevé o
inicio da queda dos juros ainda
este semestre, mas ndo necessa-
riamente na préxima reunido. Se-

gundo ele, o indice divulgado pe-
la Fipe ja é um reflexo do efeito da
politica monetdria adotada pelo
governo. “Se as coisas continua-
rem como estio, existe a possibi-

lidade de corte de

juros a partir de
maio ou junho, mas
de forma parcimo-
niosa’, diz. Segundo
Denadai, depois
que o BC comegar a
inverter a politica
monetéria, com a

DOLAR DERRETIDO

“Exagerado” como é, 0 mercado levard o
délar abaixo dos R$ 3,00 se 0 Banco
Central (BC) nao intervir no cdmbio,
assim como o levou “absurdamente” para
as proximidades dos R$ 4,00 no ano

passado. Isso prejudicaria os saldos da baixa na taxa de ju-
balanga comercial, o ajuste externoenao ~ T0S bésica, a econo-
traria um efeito positivo de maior mia precisard deum
relevdncia para os pregos. A opinidgo édo ~ tempo para voltar a
consultor e especialista em cambio Emilio  Crescer. '

Gardfalo Filho, ex-diretor da Area Externa Para o ex-presi-
do Banco Central. “Quero crer que 0 BC dente do BC Gusta-
desta vez ndo vai deixar o délar derreter. vo Loyola, no entan-
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cair demasiadamente. Um intervalo entre  1a se falar na redu-
R$ 3,00 e R$ 3,20 ndo seria prejudicial’, ¢ao dos juros, poisa
avalia o ex-diretor do Banco inflagao ainda esta

Central.(Agéncia Estado) muito alta. “Nao hé

por que se falar em alivio nas ta-
xas, pelo menos nos préximos
dois a trés meses", afirma. Segun-
do ele, 0 BC precisa ver mais con-
sisténcia na trajetéria de queda
do custo de vida, para evitar rea-
justes “a reboque’”.

INDICADORES

eguindo a tendéncia de que-
S da dos dltimos dias, o délar

comercial chegou a menor
cotagdo desde 17 de setembro
do ano passado. A moeda re-
cuou 0,21% e terminou o dia a
R$ 3,255 na venda. No final do
dia, o risco-pais recuava 3,61% e
operou com 934 pontos bdsicos.
No sexto dia consecutivo de oti-
mismo no mercado, o indice Bo-
vespa ultrapassou a barreira dos
12 mil pontos, aos 12.006. A Bol-

PR & Cedt paTsa Patttista o ficavaacima des-

se patamar desde 14 de janeiro.
A altade hoje foide 1,13% e o
movimento financeiro ficou em
R$ 902,162 milhdes.

40 na taxa basica ainda este més. Mercado futuro jd aponta nessa dire¢ao
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DIEESE

custo de vida do munici-
Opio de Sdo Paulo, medido

pelo Departamento Inter-
sindical de Estatisticas e Estu-
dos SGcio-Econdmicos (Dieese)
também caiu.0 ICV de mar¢o
ficouem 1,06%, indice 0,29 pon-
to percentual abaixo do regis-
trado em fevereiro. Os grupos
que mais puxaram a inflagao
medida pelo ICV em margo fo-
ram ¢ de Satide, com alta 3,93%;
o de alimentacao, com 0,75%, e
o de transportes, com 0,8%. No
grupo satide, o sub-grupo de

assisténcia médica subiu Z,73%
e contribuiucom 0,27 ponto
percentual para a alta de 1,06%
do indice total.(Da Redacéo
com Agéncia Estado e Folha)



