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Palocci: meta fiscal flexivel so vale se divida cair

ECONOMIA - 33

Ministro condiciona uso de politica anticiclica a queda sustentavel na relagéo entre endividamento e PIB até 2005

Vivian Oswald, Aguinaldo Novo
e Céssia Almeida

® WASHINGTON, SAO PAULO e RIO.
O ministro da Fazenda, An-
tonio Palocci, afirmou ontem
em Washington que o novo
mecanismo de politica fiscal
anticiclica — no qual o go-
verno aumentaria o esforco
fiscal quando a economia es-
tivesse crescendo mais e ele-
varia os gastos publicos em
momentos de retracdo econo-
mica — sO serd usado se a
divida piblica seguir uma tra-
jetoria de queda sustentavel.

Segundo Palocci, o governo
vai incluir no texto da Lei de
Diretrizes Orcamentérias
(LDO), que sera enviada ao
Congresso na semana que vem,
esse novo conceito de meta de
superdvit fiscal primério (re-
ceitas menos despesas, sem
contar 0 pagamento de juros).
Mas a regra s6 valera para 2005
.e 2006. No ano que vem, a meta
de superavit sera de 4,25% do
Produto Interno Bruto (PIB, so-
ma de todas as riquezas pro-
duzidas pelo pais).

De acordo com o ministro,
usar a nova forma de calculo
neste ou no proximo ano iria
contrariar o trabalho de rea-
firmacdo da politica de ajuste
fiscal do governo. Para Palocci,
é preciso antes garantir de ma-
neira inequivoca que a relacao
entre divida e PIB, hoje em
56,64%, estd em queda segura.

— Vamos confirmar ou nao
(a nova regra) durante o ano
de 2004, se de fato conseguir-
mos resultados positivos, que
serdo basicamente vistos pe-
los indicadores da relacao en-
tre divida e PIB — disse Pa-
locci, que esta em Washington
para a reunido conjunta do
Fundo Monetério Internacio-
nal (FMI) e do Banco Mundial.

Governo nao fara proposta
oficial ao FMI sobre o tema
O ministro negou que 0 me-
canismo de superavit antici-
clico seré apresentado ao FMI
como uma proposta oficial do
governo. Segundo ele, o as-
sunto sera apenas cofiversado
com a equipe do Fundo como
parte do debate econgmico:
— Nao esta se propondo (o
., mecanismo) para esté ano e o
acordo com O FMI S€ encerra
este ano. Portanto, esse as-
sunto pode ser definido com
autonomia. Se na época hou-

ver um acordo em andamento,
obviamente tem que colocar a
discussao dentro do acordo.

Embora s6 pretenda adotar
0 mecanismo a partir de 2005,
Palocci afirmou que governo
quis antecipar o debate para
torna-lo transparente.

— Nao precisariamos deba-
ter isso agora. Mas queremos
dar muita transparéncia. Nao
vamos trazer para hoje as de-
cisdes que vao ser tomadas
daqui a mais de um ano. Cada
dia com a sua agonia — disse.

Palocci afirmou que para
aplicar um novo modelo de
politica anticiclica nao existe
um patamar ideal para o ta-
manho da divida publica. Se-
gundo o ministro, o que € pre-
ciso é uma politica econdmica
que mostre consisténcia € o
declinio substancial da rela-
¢ao entre divida e PIB.

— Os mecanismos anticicli-
cos sao saudaveis. Mas tém
que ser feitos alongo prazoe a
partir de situacdo em que a
divida esteja sustentavel, caso
contrério nao vai funcionar.

Economistas: divida elevada
dificulta politica anticiclica

Entre os economistas, a pro-
posta causou polémica. Para
Sérgio Werlang, diretor do Itad
e ex-diretor do Banco Central,
a politica fiscal anticiclica s6
funciona em paises em que ja é
baixa a relacao entre divida e
PIB. Ele citou a Irlanda, que
manteve superavit de 5% do
PIB por mais de dez anos.

— Ainda é muito cedo para o
Brasil adotar uma politica fiscal
como esta—afirmou ele, acres-
centando que o ideal seria ter
um patamar de endividamento
semelhante ao de México e Chi-
le, em torno de 40% do PIB.

Paulo Nogueira Batista Ja-
nior, professor da Fundacao Ge-
tdlio Vargas de Sao Paulo, de-
fende a idéia como uma forma
mais racional de se gerir a eco-

.nomia. Mas ele reconhece que

o alto grau de endividamento
do estado dificulta o uso de
politicas anticiclicas no Brasil:
— Poderia ser usado com
mais moderacao, sem fixar re-
gras muito rigidas que vinculem
metas de superdvit a taxas de
crescimento. Mas é um cami-
nho adequado, ja que até agora
vem acontecendo o contrario:
uma politica pré-ciclica, com o
aumento do esforco fiscal em
meio & economia retraida. m
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ANTONIO PALOCCI: “Os mecanismos anticiclicos sdo saudéaveis. Mas tém que ser feitos no longo prazo”
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As politicas
anticiclicas

e O uso de instrumentos
fiscais ou monetérios que
incentivem o crescimento
da economia em momen-
tos de retracao — ou que
ponham um freio na ex-
pansdo em periodos de
muito aquecimento — é
chamado de politica an-
ticiclica. O nome explica o
objetivo: inverter um ci-
clo economico. Essas po-
liticas passaram a ser usa-
das ap6s a Segunda Guer-
ra Mundial, quando os
paises europeus e os EUA
seguiram as teses do in-
glés John Keynes, que de-
fendia o aumento dos gas-
tos publicos para com-
bater a recessdo. E isso
que o governo brasileiro
estuda fazer: diminuir o
superédvit primério (au-
mentar gastos do gover-
no) quando a economia
estiver crescendo menos.

-



