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Governo prevé forte queda dos

Ribamar Oliveira
De Brasilia

O projeto delei de diretrizes or-
camentarias (LDO) para 2004, en-
caminhado ontem ao Congresso
pelo ministro do Planejamento,
Guido Mantega, foi elaborado
com uma previsio de forte queda
dos juros. A taxa nominal de juro a
ser paga pelo governo por sua divi-
da no préximo ano foi estimada
em 14,88% e a taxa real em 8,38%.
Hoje, o juro basico da economia
estd em 26,5% ao ano.

A previsio & que os juros conti-
nuem caindo nos anos seguintes.
Em 2005, a taxa nominal ficaria em
12,25% e a real em 7,68%. Em 2006,
1ltimo ano do governo Lula, o juro
atingiria um patamar de pais civili-
zado: a taxa nominal ficaria em
10,88% e areal em 6,62%.

Se a previsdo € de que os juros en-
trem numa trajetoria de forte queda, o
mesmonao ocorre coma taxade cam-
bio, que deverd permanecer relativa-
mente estdvel em termos reais. Para
dezembro de 2004, o governo estima
uma taxa de cAmbio de R§ 3,56 por
délar — o aumento nominal da cota-
cdoemrelagiodatual seria decorrente
unicamente da inflagdo, disse.

O ministro fez questdo, no entanto,
de ressaltar que essa € s6 estimativa. “O
governo njo vai intervir no cambio,

- que é flutuante”, disse. Mesmo sem in-
tervir, as previsoes feitas por ele pare-
cem expressar vontade de que o cim-
bio real fique estavel. Para dezembro
de 2005, a previsao do projeto de LDO

PIB real (crescimento % a.a.)

450
Taxa real de juro implicita sobre a N Do
divida liquida do Governo (média % a.a.) 838 768 . 662
Taxa nominal de juro implicita sobre a oL ) )
divida Ifquida do Governo (média % a.a.) 1488 - 1225 10,88, .
Cambio (R$/U$$ - final do ano) ..356 . 370 384
Superavit primario do setor puiblico (%PIB) 425 . 425° 495
Divida liquida sem reconhecimento C L
_de "esqueletos” (% do PIB) 5424 5212 -
Previsao para reconhecimento de “esqueletos” (% PIB) - 083 0,74
Dfvida liquida com o reconhecimento R : . o
_de "esqueletos” (% PIB) 55,07 5369 .7 -5l

Fonte: Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO)/Ministério do Planejamento

& de que a taxa de cimbio fique em R$
3,70e,em 2006,emR$ 3,84.

F muito provéavel que as estimativas
de forte queda dos juros e de estabili-
zacio do cimbio real esteja em sinto-
nia com previsdes de crescimento da
economia para os préximos anos. Em
2004, o projeto de LDO estima cresci-
mento de 3,5%. Em 2005, a economia
cresceria 4% e, em 2006,4,5%.

Mesmo com a meta de superavit
primario de 4,25% do Produto Interno
Bruto {PIB) para o setor piblico nos
proximos trés anos, a queda da divida

 liquida sera pequena. A divida devera

corresponder a55,07% do PIB ao final
do préximo ano. Em dezembro de
2002, ele equivalia a 56,5% do PIB. No
{ltimo ano do governo Lula, a divida
liquida do setor piiblico estard em
51,43%doPIB.

A divida liquida ndo caird mais, se-
gundo Mantega, por causa do reco-

nhecimento de “esqueletos” ao longo
dos préximos anos. Os “esqueletos”
sdo divida em processo de reconheci-
mento pelo governo. O governo pre-
tende fazer o reconhecimento de divi-
das equivalentes a 0,83% do PIB no
proximo ano: de0,74% do PIBem 2005
ede 0,62% do PIB em 2006.

O superavit primério de 4,25% do
PIB em 2004 terd a mesma divisdo des-
te ano entre os entes da Federacdo: a
Unido fard um supervit primario de
3,15% do PIB (ou R$ 55,73 bilhdes),
sendo que o esforco do governo Cen-

tral (Tesouro, Previdéncia e Banco

Central) sera de 2,45% do PIB (ou R$
43,34 bilhdes) e o das empresas esta-
tais federais de 0,7% do PIB (ou R$
12,38 bilhges). O esforgo fiscal dos Es-
tados e dos municipios serdde 1,1%do
PIB. A divisao serd mantida até 2006.
As receitas ndo-financeiras da
Unido em 2004 foram estimadas pelo

zagao do cambio

 projeto de LDO em R$415 76 bllh~ ’

o que equivale a 23,5% do PIB. As’ dés-

pesas ndo financeiras foram projeta-
das em R$ 372,42 bilhdes. A diferenga
entre os dois valores corresponde ao
superavit primario do govermno cen-

" tral,estimadoemR$43,34 bilhdes.

Mesmo com a manutengio do su-
peravit primario de 4,25% do PIB no
préximo ano, Guido Mantega afir-
mou que havera maior folga paraa
realizacio de investimentos em in-
fra-estrutura e para gastos sociais. ‘A
economia vai crescer mais e, com &
reforma tributaria, haverd um ga-

. nhode arrecadagio”, afirmou.

Oanexode metas fiscaisdalDOdiz.
que o governo vai “estudar mecanis-
mos de ajuste anticiclico da poliﬂca
fiscal, inclusive no tocante as metas: de
superavit primdrio”. A idéia é que se o
pais crescer menos que 0 previsto, a
meta de superavit primério serd redu-
zida. Se ele crescer mais, a receita adi-
cional decorrente desse maior cresci-
mento serd utilizada para fazer (im
fundo. Os recursos desse fundo serd
usada no ano seguinte. Esse mecanis-
mo so serd adotado a partirde 2005.

OgovernoLulamudouotratamen-
to dispensado s verbas paraa areade
ciéncia e tecnologia. O projetode IDO
para2004retirou aprotecao existente
em anos anteriores, as despesas vincu-
ladas as reas de ciéncia e tecnologiae
assisténcia social. Com isso, essas des-
pesas poderdo ser conhngenaadas
ou seja, sofrer cortes, As despesas com
educacio e safide continuardo prote-
gidas, ouseja, ndo poderao ser contln-
genciadas.



