" TEiTo para 6 governo porque mui- -
- to§ investidores ‘estdo’ ‘fazendo

Conjuntura Varejo e financeiras acreditam que cenario
é favoravel e prevéem crescimento neste 22 trimestre

ercado aguarda
queda de juro para

retomar as vendas

Denise Neumann e Raquel Balarin
-De Séo Paulo

A queda do délar e do risco Bra-
sil comega a animar lojistas e exe-
_ciitivos de financeiras. Depois de
um primeiro trimestre perdido,
eles esperam recuperar parte das
véndas ja no segundo trimestre,
cado se concretize a expectativa de
quieda da taxa de juro na préxima
reunido do Comité de Politica Mo-
neétaria (Copom),no dia21,
"“Varios dos fatores que ini-
biam o consumo, como infla¢do
galopante, desvalorizagio do
real e alta dos combustiveis fo-
ram removidos”, afirma Valde-
mir Coleone, supervisor da rede
dé'Lojas Cem. Em marco, a arede
amargou vendas 20% menores
quie as deigual més do ano passa-
do, descontadaa inflagio e a
abertura de novas lojas, Em abril,
ofaturamento foi 5% menor. “Pa-
ra‘maio, esperamos crescimento
sobre o ano passado”, diz.
O raciocinio do varejo é de
qiie, se o governo conseguir se-
gtirar a inflagdo na casa de 10%
ao‘ano (algo como 0,8% ao més) e
o’risco Brasil se estabilizar entre
750 e 800 pontos-base (7,5 a 8
- pontos percentuais), uma taxa
. dejurode 18% a 20%ja é bastante
atrativa para o investidor. Hoje, a
taxa Selic é de 26,5% ao ano.

““A entrada de recursos exter-

" nds ajuda a baixar o délar; mas

também tem um alto custo finan-

operacoés” de ‘arbitragem. Cap-
tam a um custo baixo 14 fora e ga-
" nham com o alto juro daqui”, ex-
. plica o diretor geral da financeira

Exprinter, Leonardo Benvenuto.
Por isso, ele acredita que agora,
cominflacdoem queda, hd umes-
paco grande para o corte de juro.
“Desde julho do ano passado a
carteira de crédito de pessoas fisi-
casestd estagnadaem torno deR$
60 bilhdes. Se o juro cair, ha espa-
€O para o COnsumo crescer, por-
que hd demandareprimida.”

Areducio do juro e a melhora
da expectativa sobre o cendrio
macroecondmico sdo as Gnicas
maneiras, nesse momento, de
dar um impulso ao consumo, ja
que arenda do brasileiro esta em
queda. Segundo dados da MB As-
sociados, a renda real hoje & 5%
inferior que a de igual periodo
do ano passado. E a renda dispo-
nivel € ainda menor por conta do
peso crescente dos gastos com
servicos piiblicos. Esse gasto ji
estd em 29% do total das despe-
sas, segundo calculos do BBV
Banco. E o dobro“do que pesava
ha cinco anos.

O economista Estévdo Scripil-

liti, do BBV, diz quie essa corrosao....

dos salérios e 0 aumento do cus-
to do crédito podem levar ao au-
mento da inadimpléncia no cur-
to prazo, afetando ademandaea
disposi¢do para emprestar. Por
enquanto, contudo, .esse & um

problema que nio estd preocu: -
~.COmo agora até a reunido do Co-

pando os agentes financeiros. A
inadimpléncia da pessoa fisica
no primeiro trimestte deste ano

ficou um pouco'abaixo da verifi-

~ cada no mesmo pericdo do ano
ano'passado,isso’ ém“um am-’

. biente’ de ‘maior desemprego e
menor renda. A rede de Lojas

Cem, por exemplo, festeja uma
inadimpléncia estavel.

Para Benvenuto, da Exprinter, o
fato de muitos consumidores esta-
rem com o nome sujo pode frear
uma retomada inicial do consumo
e a inadimpléncia deve permane-
cer no elevado patamar atual no
segundo trimestre, mas ndo ha o
risco de um “boom” de calotes, A
inadimpléncia esta sob controle.

Embora o varejo e as financei-
ras acreditem em uma retomada
doconsumointerno ja a partir de
maio, ainda que de forma timida,
0$ economistas que acompa-
nham o nivel de atividade dizem
que a recuperacio s6 devera
ocorrer a partir de julho. Até 13,
renda e crédito escasso devem
continuar a jogar contra.

“Mas o fundo do pogo passou”,
diz Celso Toledo, economista-
chefe da MCM Consultores. Ele
calcula que o PIB brasileiro deve-
ra crescer em média 2% este ano,
apesar da expectativa de que, em
dezembro, a taxa de crescimento,
naponta,deva chegara3,5%.Para

' decep¢do dos varejistas, ele acha
prematuro a redugdo dos juros

basicos da economia em maio.
Os economistas da MB Asso-
ciados, ao contrario, acreditam
que o Banco Central pode até op-
tar por uma queda mais expressi-
va, entre 1 e 1,5 ponto percen-
tual. “Se o cendrio permanecer

om, a queda pode ser acima de
eio ponto”,diz Mdnica Baer, d:

‘MB Associados, quie ndo acredita, "
~ porém, em uma retofmada ime-

diata da demanda por c¢atisa da*
retracio na renda. “E como uma
janela de oportunidade que po-
de ser aproveitada”. A Associagdo
Comercial de Sdo Paulo (ACSP),

Celso Toledo, da MCM, acredita que seria prematuro um corte na Selic em maio

queestimaumaquedade6%a8% ddstria (CNI) mostra que a pro-
nas vendas de abril em compara- ~ por¢do de empresas de grande
¢do com abril de 2002, acredita porte que pretendem contratar
que o BC pode cortar a Selic em  funciondrios passoude 13,9% em
maio e em junho. janeiro para 20,8% em abril.

Com "a perspectiva de que ‘o Nas dltimas sete sondagens
consumidor volte as compras, trimestrais,a expectativa de cres-
prineipatmente~de “bens dura- =~ cirrento 1o nimero e funciona=——
veis, 0§ ‘tais afetados pela falta  rios nas grandes empresas ficava
de crédito, os émpresirios tam- = sempre abaixo de 50 pontos
bém comecama fazer planos (quando menor, o niimero & ne-
mais animadores. A sondagem ' gativo; quando maior que 50, in-
da Confederagdo nacionaldaIn- =~ dica uma disposi¢ao positiva).




