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Y da mﬂa(;ao o0 pafs estd
d,iante da primeiro oportunida-
de real para que a taxa de juros
‘caia: A reducio, na opinido dos
mais otimistas, poderia acontece
ainda este més, na préxima reu-
njdo do Comité de Politica Mo-
netdria (Copom), que ocorre nos
djas20.e 21. A causa para o oti-
mismo foi d confiarnga demons-
trada pelo mercade quanto no

comportamento da inflagao,

além de dados positivos mais
constantes nos mercados de -

cambio e de tftulos da divida. Se-
gundo pesquisa divulgada on-
tem pelo Banco Central, a expec-
tativa em relagdo a 1nﬂa(;ao neste
ano caiu pela primeira vez de-
pois de trés semanas continuas
de alta. Agora, 0o mercado projeta
um Indice de Pregos ao Consu-
midor Amplo (IPCA)-de 12,39%
para o acumulado do ano, contra
“12,47% da'pesquisa anterior.

-Ainflagdo alta, de acordo com
o ministro da Fazenda, Antonio
Palocci, e o presidente do Banco
Central, Henrique Meirelles, € a
tinica barreira para a manuten-
¢a0 de juros altos no Brasil, hoje
em 26,5%. Portanto, abre-se um
caminho para que as taxas pos-
sam cair. O chefe da missdo do
Fundo Monetério Internacional
(FMD), Jorge Mérquez Ruarte, que
esteve ontem no Ministério da
Fazenda, comentou que as taxas
de inflagdo ainda estao em niveis
elevados, mas disse que a queda

- é-um sinal positivo. “A expectati-
va é que a inflagdo siga baixando
e'que as taxas de juros acabem

_caindo’, completou.

() economista Luis Suzigan,
analista da LCA Consultores, ex-
plica que a expectativa do merca-
do de queda na inflacdo, apesar
de ter sido modesta, é resultado
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i jORGE RUARTE ( COM ANTONIO PALOCCE: PARA CHEFE DA MISSAO DO FMI INFU\(;AO DEVE CAIR W\IS E]UROS PODEIRAO SER REDUZIDOS

do forte recuo do délar. “No co-
meco do ano, 0 mercado temia
um primeiro semestre com délar
alto e volta da indexacdo salarial.
Nada disso aconteceu. Com isso,
aboa expectativa quanto a infla-
¢ao abre espaco para que 0 Ban-
co Central faga um corte cautelo-
so nos juros”, avalia. Para Suzi-

gan, a queda de juros pode che-

gar a 0,5 ponto percentual neste
més e a outro ponto em junho.

Cautela
André Braz, coordenador do Indlce
de Pre¢os ao Consumidor (IPC)
da Fundacao Getulio Vargas, ex-
plica que a desacelera¢do na in-
flagdo estd acontecendo porque
os precos dos alimentos e dos
combustiveis estdo em queda..
Hé economistas, no entanto,

que ressaltam que o recuo da in-
flacdo € circunstancial. Por isso,
avaliam que o governo ndo terd
condigdes de baixar a taxa jd na
préxima reunido do Copom. A
principal razéo é que, no futuro,
ainflacdo volte a indicar percen-
tuais menos favordveis ao con-
sumidor, caso haja altas subs-
tanciais na cotacdo da moeda
norte-americana. O délar ontem
voltou a subir, fechou a R$ 3,044,
uma alta 2,3% com relacao ao fe-
chamento de sexta-feira (leia
mais na pdgina 9). “Precisamos
estar seguros de que a inflagéo
inercial serd debelada. E prova-
vel que somente haja espaco pa-
ra uma baixa dos juros em
junho”, opina Otdvio de Barros,
economista-chefe do BBV Ban-
co. Ele acredita que o BC mante-

rd a taxa em 26,5% na proxima
reunido. “O governo deve apro-
veitar a oportunidade para fazer
com que a inflagdo se aproxime
da metade 8,5%. Porém, ndo
acredito que esse percentual se-
rd atingido antes do primeiro tri-*
mestre de 2004”, diz Barros.

O governo insiste em manter &
meta, apesar do mercado traba-
lhar com niimeros bem acima do
projetado pela equipe econémi-
ca. Para a maioria dos analistas, é
preciso indicagdes mais seguras
de que ainflacdo continuard a-
trajetéria de queda. “Ainda é cedo
para comemorar. Se tivermos
mais quedas persistentes nos
proximos meses, af o BC poderd
considerar uma baixa dos juros”,
diz André Petersen, economista
da Maxima Asset Management.



