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taxa de juros dificil-
mente serd alterada
hoje, durante a reu-
nido do Comité de
Politica Monetdria

~Copom., Mas a cipula do BC po-
+ de surpreender e reduzir a taxa
' do recolhimento compulscrio
“ sobre os dep@sitos a vista, que
+ desde fevereiro estd em 60%. Essa

: - medida, que estaria sendo estu-
“dada pelo Comité desde ontem,
-foi avaliada como muito positiva

- por economistas ouvidos pelo

+ Correio. Ela teria o efeito de au-

* mentar o crédito disponivel no

- mercado e, conseqiientemente,

" reduz1r o custo das compras a
“prazo, “Aatividade econdmica es-
~t4 muito contida e esse afrouxa-
 mento traria maior normalidade.
i A]udarla, por exemplo, a reativar
+10 comércio de bens de consumo
“durdveis”, avalia o economista
g " Marcelo Allaln vice-presidente
do Instituto de Pesquisas Econo-

« micas Fernand Braudel.

 Outro efeito positivo de uma

. possivel redugdo no compulsério

‘rseria acalmar os criticos da politi-

ca econdmica, que reclamam da

o manutengao dos juros elevados.

i 1O analista Carlos Camacho, s6-
+ cio da Gap Asset Management diz
: que oaliviono compulsono éuma
« “suave indicacdo” de que os juros
\ VAo cair na préxima reunido do

- Copom, em junho. “O relaxamen-
« to no compulsério tem um efeito
: seme]hante ao da queda de juros,
i p01s eleva um pouco a oferta de
' crédito e transmite uma sensacao

]

» é importante, especialmente em

um momento em que ainflagdo
' comega acair’, afirma.

' Com a elevacao, em fevereiro,
de 45% para 60% do recolhimen-
 to compulsério, 0 BC tirou de cir-

N cula(;ao cerca de R$ 8 bilhdes da

i economia. Para se ter uma idéia,
o «de cada R$ 100 depositados 2 vis-

f»» 12, R$ 60 passaram a ficar retidos

vu no BC, sem nenhuma remunera-

,w ¢d0. Até entdo, eram R$ 45.

gm Camacho diz que o governo se-

“ < 14 obrigado a baixar os juros por-

wque amanutenc¢do da taxa em

S patamares muito altos comegca a
«gerar desconfianga sobre a capa-
1 I_

&

do Banco Central, o

+ de que a situacgo vai melhorar em:
« breve. Esse elemento psmologlcq

MAS REDUZIR

§ COMPULSORIO

 cidadede paﬂa “‘nto da dmda
puiblicaindexada a Selic.

Mesmo sendo avaliada como:

positiva pela maioria dos espe-
cialistas, a redu¢do do compulsé-
rio ndo € consenso entre os ana-
listas. O economista-chefe do
BBV, Otévio de Barros, é um dos
que ndo acreditam que o BC ve-
nha a injetar mais dinheiro na
economia. “A principio, o com-
pulsério deveria ser reduzido
junto com a taxa de juros. Liberar
recursos do compulsdrio agora,
em um momento de juros altos, é
um estimulo para que os banco
comprem titulos do governo”,
avalia. “Ndo hd nenhuma garan-
tia de que esse dinheiro vai para
crédito.”, pondera.

ESSE |
AFROUXAMENTO
NO
COMPULSORIO
TRARIA MAIOR
NORMALIDADE A
ECONOMIA.
AJUDARIA, POR
EXEMPLO, A
REATIVAR O
COMERCIO DE
BENS DE
CONSUMO
DURAVEIS

Marcelo Allain, vice-
- presidente do Instituto de

Pesquisas Econdmicas

. Fernand Braudel.

O economista Gustavo Alcan-
tara, do Banco Prosper, vé com

bons olhos a reducdo do compul--
. sério. Mas diz que seu efeito é

uma incégnita. “A reducéo do
compulsério € uma medida posi-

nva em tempos normals mas, no

‘atual momento, é dificil quantifi-

car o real impacto sobre a oferta
de crédito. O fato é que o nivel de
renda estd muito baixo e os seto-

" res produtivos nao estdo deman-

dando empréstimos de curto
prazo’, alerta.

: Queda

Com a queda registrada em dois-
importantes indices de inflagao,
ainda ouvia-se comentdrios so-
bre uma possivel queda nas taxas
de juros, apesar de a maior parte
de analistas e da equipe econo-
mica praticamente descartar a
idéia. O economista-chefe do
Banco Boreal, Elson Teles, € um
dos que diz que ainda ndo che-
gou a hora de o Copom cortar os
juros. A justificativa principal, se-
gundo ele, € a resisténcia dos in-
dices ao consumidor em baixar.
O Indice Geral de Precos 10
(IGP-10) da Fundagdo Getulio
Vargas ficou em 0,02%, 0 menor
patamar desde 1999, puxado pela
quedanos precos do atacado (de-
flacao de 0,49%). Mas 0s precos
no varejo, que afetam diretamen-
te o consumidor, subiram 0,92%.
Pelas contas da Fundagao Ins-
tituto de Pesquisas Economicas
(Fipe), 0 Indice de Pregos ao Con-
sumidor (IPC-Fipe) caiu, encer-
rando a segunda quadrissemana
em 0,3%, ou 0,1 ponto percentual
amenos que na medi¢ao ante-

, Tior. As previsOes apontam para

um IPC-Fipe de 0,2% no fecha-
mento do més. - :

Para o consultor José Luiz Ro-
drigues, sécio-diretor da JL Ro-
drigues e Consultores, 0 BC ndo
deve mexer em nada neste més,

_nem nos juros nem nas aliquotas

dos depdsitos compulsérios. No
seu entender, o melhor que o Co-
pom tem a fazer € ser conserva-

dor e pecar pelo excesso de zelo

do que pela ousadia. “Depois de
todas as grandes crises que pas-
samos, ndo hd porque nos arris-
carmos em outra’, afirmou.

" No fim do dia, circulou a in-
formacao de que o diretor de
Politica Econ6émica do BC, Ilan
Goldfajn, saiu irritado da reu-
nido do Copom aumentou as
expectativas por uma queda
nas taxas. Goldfajn € um dos
maiores defensores da manu-
tencao dos juros e sua irritacdo
levantou a hipétese de o gover-
no estar aceitando a pressao
por queda na taxa.



