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B OPINIAO

Imagine-se uma encenacdo teatral
em que os pérsonagens ¢ o trabalho
dos atores sdo ofuscados e perdem re-
levancia ante a magnificéncia do ce-
nario. Com alguma liberdade, pode-se
valer desta imagem para espelhar o
quadro vivido pela economia brasilei-
ra neste momento. O sucesso da po-
litica macroecondmica, este € 0 cena-
1i0, ao invés de realgar o papel dos
atores — os agentes da economia real
— tira-lhes o folego e os impede de
desempenhar o seu papel.

De fato, o governo Luiz Inécio Lula
da Silva conseguiu, em curtissimo pra-
z0, desarmar aquele espirito catastro-
fista, alimentado principalimente por
especuladores, que predominou antes e
logo apds a ascensio do Partido dos
Trabalhadores (PT) ao poder. O risco-
pais caiu, restabeleceu-se o fluxo de fi-
nanciamentos' externos ao setor priva-
do (aos bancos, principalmente), o real
se valorizou, entre outros aspectos po-
sitivos da politica macroecondmica.

Contudo, essas conquistas nao se
transpuserain para-a ecornornia real, as
\elnpreSas € as péssoas, que em Ultima
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EDITORIAL

A estagnagdo da ecopomia

analise constituem o objetivo primor-
dial das politicas macroecondmicas.
A persisténcia da ortodoxia na condu-
¢do da politica monetaria, com a ma-
nutencdo da taxa basica de juros (Se-
lic) no patamar de 26,5%.a pretexto
de combater a inflagdo, pode fazer o
Brasil resvalar para a recessao.
Alguns indicadores divulgados no
final da semana con-
firmam que a econo-
mia esta parada, es-
tagnada, e o princi-
pal motivo é o
arrocho monetario.
De acordo com o
IBGE, o Produto In-
terno Bruto (PIB)
registrou queda de 0,1% no primeito
trimestre deste ano, em comparagdo
com os ultimos trés meses de 2002.
Embora o PIB tenha crescido 2% na
comparagdo com 0 primeiro trimestre
do ano passado, esta performance néo
¢ nem um pouco animadora, pois a
base de comparagio é baixa devido a
retragdo de 0,8% da economia verifi- .
cada de janeiro a margo de 2002 por

A ortodoxia monetaria
podera fazer.o Brasil
resvalar para um processo
recessivo, o que anularia
as conquistas da politica
macroecondmica '

causa do racionamento de energia.
Outro fato preocupante € que as
vendas externas, que t&m sido o motor
da economia, terfo efeito menor sobre
o crescimento daquii para a frente. Isto
porque as exportagdes diminuiram
1,3%, enquanto as importagdes cresce-
ram 4,5% nos primeiros trés meses do
ano, quando comparadas ao (iltimo tri-
mestre de 2002.

Se o setor do
agronegdcio cresceu
3,7%, a industria

~ apresentou retracao
de 2,2% no primeiro
trimestre. Mas se a
comparagdo for feita
com 0§ trés primei-
tos meses do ano passado, a agrope-
cuaria evoluiu 8,6% e a industria,
2,9%, também em conseqiiéncia da re-
tragdo econdmica do. inicio de 2002.
Um clima de desanimo ja e faz no-
tar no setor industrial. De acordo com
pesquisa da Fundagdo Getilio Vargas
(FGV-Rio), em abril tltimo somente

30% das empresas tinham planos de

investir em aumento da capacidade de

produgao. E o menor namero registra-
do nos ultimos quatro anos. A FGV
estima que para voltar a crescer acima
de 4% a 5% ao ano o Brasil teria de
aumentar seus investimentos em 5
pontos percentuais. Se isto se concre-
tizasse, a Formagdo Bruta de Capital
Fixo (FBCF) corresponderia a 24%
do PIB. Mas, segundo o IBGE, essa
taxa. situou-se em 19,3% no ano pas-
sado, o pior resultado desde 1992. No
primeiro trimestre deste ano, a FBCF
foi 4,6% negativa.

Para o PIB crescer é necessaria a
elevacdo do consumo das familias,
como afirmou a este jornal o chefe do
Departamento de Contas Nacionais
do IBGE; Roberto Olinto. Nesta dire-
¢do, 0 panorama também € perverso.
Este item, que tem peso de 60% na
formagio do PIB, apresentou retra¢ao
de 0,6% no primeiro trimestre, em re-

. lagdo aos ultimos trés meses do ano

passado. Comparado ao primeiro tri-
mestre de 2002, registrou-se queda de
2,3%. Note-se que ¢ a sexta queda tri-

-mestral consecutiva.

A redigao do consunio, como se

sabe, tem efeito imediato sobre o co-
mércio, que breca as encomendas a
indistria, que passa-a produzir menos.
O resultado é a elevacdo do desem-
prego, em todos os setores da econo-
mia. A taxa de desemprego na regido
metropolitana de Sdo Paulo, em abril,
atingiu o patamar de 20,60% da Po-
pulagdo Economicamente Ativa
(PEA), o mais elevado desde 1985,
quando a Fundagdo Seade, em convé-
nio com o Dieese, iniciou a série his-
torica. Essa taxa significa que 1,941
milhdo de pessoas — ou um em cada
cinco trabalhadores — estavam fora
do mercado de trabalho. Este quadro
precisa ser amenizado, pelo menos.

O presidente Lula afirmou quinta-
feira, em sua visita a fabrica da Ford em
Sdo Bernardo do Campo (SP): “Como
diria mieu lado musical, estamos afi-
nando a orquestra. Logo, logo, o espe-
taculo do crescimento vai comegar”.

A platéia espera que o pano se le-
vante sem mais tardar.
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