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A julgar pelos dados da Pes-
quisa Industrial Mensal do IB-
GE, referente ao comporta-
mento de abril, sim.

Pode piorar? Também sim,
considerando o intervalo de
quatro a seis meses que distan-
cia uma decisdo de politica
monetana de seu efetivo efeito
sobre o mundo real da produ-
¢do e do consumo. Alguns eco-
nomistas diriam que € preciso
piorar para depois melhorar.
Nesse caso, o ajuste, doloroso,
estaria na dire¢@o correta.

Fato é que a economia bra-
sileira da sinais de estar entran:

—adosma=TeveSSAOTEY pe]a
N a"vahagao do economista Luis
.. Afonso Lima, do BBV Banco,
feita ontem em cima das infor-

. magdes do IBGE.

Os principais nimeros, co-
mo se sabe, sdo: retragdo na
produgio industrial (quantida-
de) de 4,2% sobre abril de
2002; e reducao de 0,1%, esta-
bilidade portanto, sobre margo
desse mesmo ano, isso resul-

Maria Clara R. M. do Prado .

Esta a economia, :
no fundo do poco?

tinados a0 consumo interno.

A maior demanda por inter-
mediarios aqui dentro tem o
efeito de dinamizar a atividade
de outros setores internamente, I
gerando mais emprego dentro
do Pais e ndo no exterior.

E por isso que exportar sem
importar ¢ bom até um deter-
minado limite. Até o ponto em
que ndo compromete o funcio-
namento de outros setores que ==
dependem do produto interme-=
diario, também chamado de in-
sumo, para crescer. ~ND

A conta s6 é nivelada quan- 2
do o crescnmento das expona~w
<;oes ¢aC0impanb s
cimento das 1mporia<;oes

‘Ou seja, quando a mdusma
interna tem condigdes de set
abastecida pelo produto impor-
tado na mesma quantidade da-
quele que é direcionado ao
mercado internacional.

O processo de substituigdo
de importagdes — que Lima
desconfia ja estar ocorrendo no
setor de bens de capital — ¢
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* Setores com produg3o fisica cr ponderado pela esirutura de peso sctofial

tando em crescimento de ape-
nas 0,6% no acumuliado dos
quatro primeiros meses do ano
sobre 0 mesmo perfodo do ano
passado.

Lima nota que fica evidente
a baixa capacidade que tém o
aumento das exportagdes € 0
processo de substitui¢do de
importagdes como motores de
impulso a produgio fisica da
industria do Pais.

Alias, essa € uma constata-
¢do que n3o déveria surpreen-
der, pois ha muito se sabe que a
forga propulsora do crescimen-

:+ to da economia brasileira € a
demanda interna e ndo a de-
manda externa, cuja contra-
partida, aqui dentro, toma a
forma de exportagdes.

Isso é ainda mais verdadei-
ro, conforme destaca Lima,
nos setores de semiduraveis.
“Nos setores de bens interme-
diarios, dado o elevado nivel
de utilizagdo da capacidade
instalada, matores contribui-
¢oes da demanda interna s6 po-
dem ocorrer em detrimento da
contribui¢do do setor externo”,
comenta ele.

Ou seja, naqueles setores sé
havera crescimento s¢ a expor-
tagdo cair.

O espaco na produgdo, con-
quistado hoje por bens destina-
dos ao mercado externo e que
esta perto da plena capacidade
em alguns segmentos, teria de

ser ocupado por produtos des-
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uma alternativa saudavel que
tende a mobilizar investimentos
¢ influenciar no crescimento.

Mas isso leva tempo.

No curto prazo, a produgio
industrial estaria amarrada, de
um lado, a0 baixo nivel de con-
sumo das familias. “A massa
real de salarios, em queda de
4,3% no acumulado de doze
meses, continua em queda li-
vre na margem”, atesta Lima.

De outro, nota que a queda
da produgdo é pulverizada: dos
19 setores da industria de
transformagao, 14 teriam que-
da do produto na margem.

O processo ¢ dinamico. Co-
mega da frente para tras. A re-
tragdo dos setores de bens de
consumo empurra para baixo a
produgdo de outros setores.

“A contaminagio interseto-
rial da queda da produg@o in-
dustrial confere resisténcia ao
movimento, o que esta eviden-
te no indicador de tendéncia da
produgao industrial (cujo com-
portamento ¢ apresentado no-
grafico acima).

Lima acha que os sinais
apontam para recessdo econo-
mica — ou dois trimestres con-
secutivos de queda dessazona-
lizada do PIB — ainda no pri-,
meiro semestre de 2003.

E-mail: mprado@gazetamercantif.com.br

(Esta coluna sai todas as

tercas, quintas e sextas-feiras)
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