Reg?struturagéo da alento
aos bonus da Argentina

De S3o Paulo

As expectativas de que a Argen-
tina reestruturard sua divida exter-
na até meados de 2004 tem dado
algum alento aos papéis sobera-
nos do pais, negociados no merca-
do secundirio. Embora quem
compre Argentina hoje ndo ganhe
nada, ja que o pais estd em default,
o FRB ji alcanga valorizagdo de
54,27% em 2003 — 14,84% s6 em
junho. Ontem, o papel era vendido
por US$0,32764. Por conta disso, 0
risco-pais argentino ja caiu 29,62%
até agora, de 6358 pontos-base,
em 31 de dezembro de 2002, para
4475 pontos-base.

De acordo com o economista
Alberto Bernal, da IDEAglobal, a
melhora dorisco argentino € pro-
vocada por uma conjungao.de fa-
totes, que parte da apreciacic do
peso frente aoddlar e também es-
tarelacionada ao fato de que, por
conta da falta de ligiiidez, qual-
quer movimento de compra re-
sulte em alta valorizagdo dos pa-
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péis. Mas o grande atrativo, sex
gundo Bernal, € que, finalizada-a
reestruturacdo, os titulos argenti-
nos deverdo oferecet rendimen- -
tosentre 12% e 13%.

Mas quemesta comprando'titu-.
los que, hoje, nio oferecem ga-
nhos? Bernal afirmé que sio fun-
dos de hedge americanos,, que
“tém bastante dinheiro para apli-
car”. O apetite por rendimentos,
em alta devido aos baixos prémios
pagos pelos titulos- do- Tesoiiro
americano, ajudam a explicar o
movimento. De acordo com o eco-

nomista, os fundos de pensao es-

tao fora do processo, porque nio
podem comprar papéis de uma
economia em default. Em relatério
distribuido aos clientes no-inicio
deste més, a IDEAglobal assegura
“haver limite para-dot”,em alusdo
i crise qué a Argentina atravessa, e
recomenda a aloca¢io de recursos
nopais. (PF)

Leia inais sobre Argentina nas
paginas Alle D1’ 4
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