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Renda menor provoca deflacao

Pela 12 vez desde 98, indice usado na meta do governo registrou queda de 0,15%

Luciana Rodrigues, Ledice Araujo
e Ronaldo D’Ercole

RIO e SAO PAULO

ela primeira vez em quatro

anos e meio, o Instituto Bra-

sileiro e Geografia e Estatis-

tica (IBGE) constatou uma de-
flacao, ou seja, queda generalizada
nos precos da economia. O indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IP-
CA), usado nas metas do governo,
recuou 0,15% no més passado, no
primeiro resultado negativo desde
novembro de 1998. Segundo analis-
tas, a deflagao foi resultado de uma
forte queda no consumo, provocada
pelos juros altos e pela propria cor-
rosdo da renda do trabalhador com
as altas de precos passadas.

A deflagio no IPCA é também
reflexo do délar em patamar mais
baixo, da reducdo no preco dos
combustiveis e da boa safra agri-
cola. Mas, apesar da quedano indice
més passado, o [IPCA acumulou alta
de 6,64% no primeiro semestre deste
ano. E o equivalente a quase 80% da
meta de inflacdo fixada pelo governo
para este ano, de 8,5%.

Taxa negativa
também no 1GP-DI

e Também a Fundacdo Gettlio Var-
gas (FGV) constatou uma redugao
dos precos no varejo em junho. O
fndice Geral de Precos Disponibi-
lidade Interna (IGP-DI) registrou de-
flacao de 0,70%. Em maio, o indice ja
ficara negativo em 0,67%. Na com-
posicao do IGP-DI, os precos ao con-
sumidor tiveram queda de 0,16% e a
inflacao no atacado recuou 1,16%.
Segundo Eulina Nunes, gerente do
Departamento de Indice de Precos do
IBGE, finalmente se esgotaram os efei-
tos do choque cambial vivido pelo
pais em 2002, que provocou a es-
calada da inflacdo nos Gltimos meses.

'Eulina destacou que, pela primeira

vez desde agosto do ano passado, 0
indice acumulado em 12 meses re-
gistrou queda: de 17,24%, em maio,
para 16,57% em junho.

Eulina lembrou que a safra agri-
cola sera 22% maior este ano, 0 que
ajudou a derrubar os precos dos
alimentos. Esse grupo registrou de-
flagdo de 0,09% em junho. Além dis-
s0, a queda do délar e a sua ma-
nuten¢do num patamar mais baixo
nos ultimos meses levaram o co-
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Pela primeira vez desde novembro de 98, o
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IPCA registrou deflacéo, ou seja, queda
generalizada de precos. A deflagéo é o

fendémeno inverso da inflagdo. Diz-se que a

inflag@o estd em gueda quando a alta de
precos é menor do que no més anterior.
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Mas, agora, esse movimento se acentuou e
houve reducéo efetiva de precos

Como o IPCA é o indice usado nas metas
de inflaggo do governo, o resultado
divulgado ontem aumentou a probabilidade
de uma queda mais forte de juros na
préxima reuniao do Comité de Politica
Monetéaria (Copom), no dia 22. No
mercado financeiro, as expectativas agora
sdo de redugéo de um a dois pontos

0 IPCA é o indice usado nas metas de
inflagdo do governo. E calculado com base -
no consumo de familias com renda de um

a 40 salarios-minimos e abrange as regioes
metropolitanas de Fortaleza, Belém, Recife,
Sao Paulo, Belo Horizonte, Salvador, Rio de
Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, além de
Goiania e Brasilia. J&4 o INPC se refere as
familias com renda de um a oito salarios-
minimos e é calculado nessas mesmas

mércio a diminuir seus pre¢os. Ha
ainda o efeito da redugao de 6,5% no
preco da gasolina na refinaria em
abril. E, em junho, ndo houve pressao
por parte das tarifas administradas.

— Tudo isso sublinhado por uma
queda nas vendas do comércio, isso
é, reducio da demanda agregada —
completou Eulina.

Este ano, até abril, as vendas no
comércio acumulam queda de 5,45%.
A técnica do IBGE lembrou que, no
caso da gasolina, a redugdo de pre-
¢os nos postos de combustiveis foi
de 9,17% desde marco, ou seja,
maior do que o corte na.refinaria.
Isso mostra que houve reducdo no
consumo. Com o orcamento aper-
tado, os consumidores diminuiram
as compras até de medicamentos,
cujos precos cairam 0,32%. Houve

deflacao também em aparelhos de
TV (2,71%) e cigarros (-1,68%). Os
precos do 4lcool recuaram 12,14%,
devido a safra de cana-de-acucar.
Os analistas do mercado ja es-
peravam deflacdo em junho, mas nao
tao forte quanto a queda de 0,15%
apurada pelo IBGE. Enquanto alguns
economistas comemoraram o resul-
tado como uma vitoria do governono
combate a inflacdo, outros lembram
que o reverso da moeda é uma forte
retracao na atividade econdmica.
consenso no mercado que, no se-
gundo trimestre, o Produto Interno
Bruto (PIB) vai registrar queda. Para
Fernando Ferreira, diretor da Global
Invest, a deflagio comprova que hou-
ve exagero por parte do Banco Cen-
tral ao manter os juros elevados.
Octavio de Barros, economista-

chefe do Bradesco, vé a deflacdo
como um sinal positivo, que abre
espaco para um crescimento eco-
nomico sustentado, sem a ameaga
de descontrole nos precos. Ele acre-
dita que ha chances de o IPCA fechar
abaixo de 10% este ano.

— Nao estamos vivendo um ciclo
deflacionista classico, caracteristico
de uma depressao econdomica. Se nao
fossem gasolina, alcool e alimentos, o
IPCA teria uma alta de 0,30%.

O coordenador de Anélises Eco-
nomicas da FGV, Salomao quadros,
também nao acredita que o pais
esteja enfrentando uma recessao.
Segundo ele, o Brasil estd numa fase
prérecessiva, que é reversivel.

Diferentemente do que ocorreu no
més passado, em julho a inflacdo seré
pressionada por precos administra-
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dos. Estao previstos o reajuste de
11% no preco da energia em Sao Paulo
e a correcao das tarifas de telefonia,
ainda sem percentual conhecido.
Mas, para o coordenador do indice de
precos da Fipe, Heron do Carmo,
mesmo com o pequeno aumento da
inflacao este més, a tendéncia para os
precos é de desacelerac@o.

Na primeira semana de julho, a
cesta de compra consumida por
familias cariocas ja registrou queda
de precos. Segundo o Instituto Fe-
comércio-RJ, houve uma reducao de
0,24%, com o valor médio da cesta
caindo para R$ 291,50. m
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