-Mgta suscita
debate entre

economistas

Do Rio

O economista Dionisio Carmei-
ro, da PUC-R], comentou em semi-
nario realizado sexta-feira, no Ban-
co Central, que o Fundo Monetario
Internacional (FMI) nunca foi de-
fensor do sistema de metas de in-.
flagdo. O comentdrio veio a prop6-
sito de um estudo do Fundo divul-
gado pelo Valor, no qual dois eco-
nomistas contestam a eficicia do

. sisterna. “OBC, 3 época em que im-
plantou o sistema, na gestio de Ar-
minio Fraga, teve que fazer um tra--
balho de convencimento com o .
FMI”,lembrou Carneiro.

O cambio e a l6gica do sistema-
de metas de inflacio estiveram no
centro do embate entre os princi-
pais economistas que estiveram
presentes ao evento. A questio foi
qual seria a melhor op¢io — obter
uma blindagem contra crises atra-
vés de um cambio mais elevado e
aumento nas exportagdes, ou por
meio da obtencio da credibilida-
de total dos investidores através do
rigido cumprimento das regras e
dosistema de metas.

A discussao, a mais'animada do
dia, comecou embalada por um
comentario de Ferndo Bracher, do
Itad BBA, que sugeriu que o siste-
ma de metas estaria atravancando
as exportagdes por conta do cam- -
bio depreciado para reduzir os in-
dices de pregos. Ele defendeu a in-
tervencdo do BC para que o cam-
bio pudesse ficar competitivo, em
torno deR$ 3,20 e R$ 3,30.

“Aumentar nosso volume de ex-
portacdo e nossa participacdo no
comércio internacional € a melhor
e mais sustentivel maneira de re-
duzir nossa vulnerabilidade a cri-
ses externas”, avaliou Bracher.

O ex-presidente do BC Arminio
Fraga, apressou-se em defender o
sistema de metas durante debate
no evento. “De certa forma, 0 mo-
delo de metas 'de mﬂaqao preserva

o'cambio ao lutar’por uma-infla==

* ¢30 mais baixa protege a deprec1a-
¢do do cimbio real”, disse ele. Tep
atuacdo do BC nos dltimos anos
pode ser considerada purista, mas
foi fundamental para garantir a
credibilidade, que & o que permite
0 acesso ao crédito. A atua¢do no
cambio s6 deve ocorrer em mo-
mentos extremos e nos ji fizemos
isso, quando foi necessério”, disse

" Fraga, que teceu elogios a atual
gestao da autoridade monetaria.

Carneiro elogiou o sistema de
metas. Para ele, este é ainda o me-

" lhor instrumento para proteger o
pais contra choques externos. O
ganho que traz'do ponto de vista
de garantir a credibilidade e a for-
¢a de um arcabougo institucional
compensa eventuais efeitos ndo
tdo positivos. “O sistema de metas
€ uma forma de garantir uma poli-
tica monetaria responsavel ¢ resis-

o tente a mudancas de comando.”



