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#=  Apenas o Chile tem essa

o

taxa na América Latina, em-
bora a tenha atingido por
um sistema radical que eli-
minou o sistema publico de
seguridade. O Japao, por
exemplo, tem uma taxa que
supera os 30%

O economista Carlos Lan-
goni, ex-presidente do Banco
Central, é dos que consideram
que a reforma da Previdéncia
pode elevar nossa taxa de
poupanga interna, desde que
sejam mantidas “a limitacao
dos beneficios € a eliminagao
das assimetrias entre o setor
ptblico e privado, abrindo es-
paco para a expansao dos fun-
dos de pensdo complementar,
que representara acréscimo li-
quido de poupanca voluntaria
de longo prazo, capaz de via-
bilizar um ritmo de cresci-
mento bem mais expressivo”.

Para ele, “é fundamental
manter o teto (inico — pelo
menos para 0s novos servi-
dores. Este é um elemento
critico para estimular a mul-
tiplicagao dos fundos de
pensdo que poderio finan-
ciar um novo padrao de
crescimento econdmico”.

A reforma, porém, do jeito
que esta formulada, nao in-
centiva nem descarta a previ-
déncia complementar priva-
da, e abre espaco para os fun-
dos fechados, embora nio os

to colateral da reforma, no en-
tanto, estd havendo um au-
mento da poupanca interna
na previdéncia privada, sem
que haja indicacbes se esse
aumento é sustentavel a lon-
go prazo. O fato é que, em re-
lacao a0 semestre anterior,
houve um aumento de 70% na
procura dos fundos privados.

Os chamados “fundos insti-
tuidos” sao uma boa novida-
de, ao estimular pessoas a se
juntarem para cuidar da Pre-
vidéncia. Sindicatos, associa-
¢Oes de classe, diversos con-
selhos estdo procurando enti-
dades de previdéncia privada
ja que, ao contrario da refor-
ma da Previdéncia, a lei que
criou esses “fundos institui-
dos” nao proibe que eles se-
jam administrados por fundos
de previdéncia privada.

Mas ha quem tenha pro-
postas nada ortodoxas para
estimular a poupanca inter-
na. José Arnaldo Rossi, ex-
presidente do INSS e presi-
dente da comissao de segu-
ridade social da Firjan, acha
que . a desigualdade se acen-

- co se da a alternativa ao ser-
vidor de ter uma previdéncia
complementar e na iniciativa
privada nao ha essa figura.

Ele sugere que o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico
(FGTS) passe a ter carater pre-
videncidrio, o que correspon-
deria a contribuicao do patro-
cinador nos fundos féchados.
“Vocé teria uma previdéncia
complementar compulséria,
com o Estado e a iniciativa pri-
vada contribuindo com 8%.
Num pais que tem 17% de
poupanga e precisa no mini-
mo de 25% para um desenvol-
vimento auto-sustentavel, que
tal uma previdéncia compul-
soria?”, provoca Rossi, que
prevé dificuidades politicas
para mudar a destinacao do
fundo de garantia, e também
reacbes a compulsoriedade
da medida.

Ja Ruderico Ferraz Pimen-
tel, presidente da Eletros, fun-
do de pensao da Eletrobras,
\ defende “a concorréncia en-

tre entidades fechadas e aber-
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torne obtigatérios. Como éfei~

tua quando no servico pabli-

b oA margem da reforma da Previdéncia, mas dei impor-
" tancia fundamental para o crescimento da economia
5 do pais, o0 aumento da poupanca interna através dos
:fundos de pensao € um assunto pouco discutido, em-
r.bora seja uma das principais restricbes ao desenvol-
“ vimento do pais. Nossa poupanga interna esta entre
1. 17% e 19% do PIB, quando o minimo necessario para
* um desenvolvimento auto-sustentado é de 25%.

tas de maneira mais ampla,
permitindo também que as
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primeiras possam oferecer -

planos abertos”. Hoje as enti-
dades abertas podem ofere-
cer tanto planos empresariais
como planos para um publico
‘mais amplo, enquanto que as
entidades fechadas s6 podem
oferecer planos estritamente
empresariais, sem nenhuma
margem de ampliagao.
Ruderico quer acabar com
essas limitagdes, e afirma que
“em um quadro institucional
isondmico, os atuais fundos
de pensao tém possibilidades
significativas de expansao. Va-
mos entao deixar que os dois
tipos de organiza¢ao existen-
tes — sociedades andnimas e
fundagdes sem fins lucrativos
— disputem esse mercado.
Para os planos tipo contribui-
¢ao definida que hoje domi-
namn toda a expansiao do mer-
cado, ndo se tem necessidade

de capital de risco— o risco é.

partilhado pelos participan-

tes e patrocinadoras, estas se

existirem”, define.
Adacyr Reis, secretario de
Previdéncia Complementar,

acha que os fundos fechados *
sd0 os ideais para o tipo de '
previdéncia que a reforma es- :

t& buscando, e ndo vé razao
para abrir a possibilidade pa-
ra a atuacio de fundos priva-

dos. Ele acha que as leis com- ©

plementares de 2001, tanto a

que trata dos critérios de go- -
vernanca e de custeio-dos fun- :

dos, quanto a que trouxe as

novas regras gerais para os

fundos de pensao, nao so os
fechados como também os
abertos, sdo boas.

Segundo ele, “a legislagao -

aprendeu com os erros do .

passado, com boas experién-
cias”. Ele lembra, por exem-

plo, que o sistema quando foi

concebido tinha os limites

maximos, por uma orienta-

¢ao de prudéncia, e os limites
minimos. “Houve questiona-
mentos dos dirigentes, de-
pois ac¢des judiciais dos pré-
prios participantes, que fo-
ram tendo uma consciéncia
ao longo do tempo, e o Con-
selho Monetario Nacional
aboliu em 94 essas compras
minimas compulsérias.”
Carlos Marchi, da Flory e
Associados, consultoria vol-
tada para a criacdo de fundos
de pensdo, lembra que sa-
near o fundo Petros em 99
custou R$ 8 bilhoes, que ele
compara: “Quatro vezes o
que se pretendia inicialmente

para o Fome Zero, um terco .

de todo o déficit dos traba-
lhadores privados na previ-
déncia oficial, para custear a
aposentadoria de apenas 90
mil pessoas.” E prossegue:
“Se nao pagasse essa conta
madrasta, para onde poderia
ir? Claro, para pagar dividen-
dos dos acionistas, inclusive,
e principalmente, o governo
federal, estimulando novas
inversdes na empresa’.

Para Marchi, a legislagao
precisa ser mais rigorosa para
impedir que fatos como esse
acontecam: “E preciso adotar
normas mais rigidas de con-
trole, para blindar as formas
de investimento. Falta definir
que a estruturacao atuarial de-
veré ser feita por consultorias
abalizadas e que a gestao es-
tratégica sera feita sob orien-
tacdo de consultores com lar-
ga expertise — que nao sdo
muitos no Brasil. E falta obri-
gar os fundos a terem relacio-
namento aberto e franco com
seus associados, para abrir as
caixas-pretas”, adverte.
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