Redugao decepciona setor produtivo
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+ DA EQUIPE DO CORREIO

Apesar de esperada pela maio-
ria dos economistas, a reducao
de 1,5 ponto percentual na taxa
bésica de juros (Selic), ontem,
pelo Comité de Politica Monetd-
ria (Copom), decepcionou o se-
tor produtivo e parte da equipe
econdmica. A nova Selic, que
caiu de 26% para 24,5% ao ano,
vai vigorar até a préxima reunido
do Copom, marcada para os dias
19 e 20 de agosto, pois nem viés
de baixa o Comité adotou. O que
permitiria um novo corte a qual-
quer momento.

Ainda que o Banco Central
(BC) desse sinais de que man-
teria o conservadorismo na
condugao da politica moneta-
ria, no fundo apostava-se em
uma dose de ousadia que resul-
tasse em corte de dois pontos
percentuais — nimero consi-

derado “médgico” para darum,

choque de otimismo na econo-
mia. Mas o BC resistiu. O resul-

tado é que a economia vai con-
tinuar andando a passos len-
tos, sem grandes investimentos
no setor produtivo, com de-
semprego ein alta e as vendas
do comércio despencando.

Dequalquer forma, foi a maior
reducao dos juros, numa tinica
vez, desde 19 de maio de 1999,
quando a Selic baixou de 27%
para 23,5% ao ano. O BC justifi-
couaquedaem um curto comu-
nicado: “As projegoes de inflacao
continuam a indicar convergén-
cia para a trajetdria das metas.
Em razao disso, o6 Copom deci-
diu, por unanimidade, fixar a ta-
xa Selic em 24,5% ao ano, sem
viés”. Foi 0 mesmo texto divulga-
donomés passado, quando hou-
ve diminuigao de apenas 0,5
ponto percentual. Faltou origi-
nalidade para explicar os moti-
vos do conservadorismo.

O presidente da Associagdo
Brasileira de Infra-estrutura e
Industrias de Base (Abdib), josé
Marques, foi taxativo. “Poderia
ter havido um pouco mais de
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Jiilio de Almeida,

diretor do ledi, sobre 0
corte de apenas 1,5 ponto
percentual na taxa
bdsica de juros

ousadia, seria uma ousadia
responsdvel”. Na opinido do di-
retor do Instituto de Estudos pa-
ra o Desenvolvimento Industrial
(Iedi), Julio de Almeida, o Co-
pom enterrou todas as chances
de recupera¢io da economia
ainda neste trimestre. “Naohd
argumentos que justifiquem ta-

manha timidez. A inflagio estd
mortissima’, disse. A seu ver, pa-
ra que a produgao dé algum si-
nal de vida no fim do ano, os ju-
ros terdo de continuar caindo
sistematicamente.

Segundo o presidente da
Confederac¢do Nacional da In-
dustria (CNI), Armando Mon-
teiro Neto, o corte foi frustrante.
“A situacdo do pais exige atitude
mais firme da politica moneta-
ria para restabelecer as condi-
¢oes de financiamento ao setor
produtivo”, afirmou. Para o pre-
sidente da Central Unica dos
Trabalhadores, Luiz marinho, a
reduc@o na Selic foi insuficiente
e conservadora. “Eu cortariaem
no minimo 2,5 pontos”, disse.

O conservadorismo do Co-
pom foi tamanho, que dividiu
até o mercado financeiro, eter-
no defensor dos juros altos. Na
avaliagao do diretor-executivo

-do Banco Itau, Sérgio Werlang, a

queda na Selic poderia ter sido
de quatro pontos. “A redugéo
era possivel e ndo alteraria os

rumos dainflagdo em 2004",
disse. J4 0 economista-chefe pa-
raa América Latina do Banco
WestLB, John Welch, o Copom
agiu na medida exata e garantiu
a credibilidade reconquistada a
duras penas nos (iltimos meses.
No entender do diretor de Estra-
tégia para América Latina do
Barclays Capital, Jose Barrio-
nuevo, a taxa bésica de juros —
que deve cair mais 1,5 ponto no
més que vem — baixard com
mais consisténcia depois da
aprovagao das reformas tribut4-
ria e da Previdéncia Social.
Nesse ambiente, a Bolsa de
Valores de S&o Paulo encerrou a
quarta-feira em baixa de 0,26%.
Normalmente haveria alta em
dia de corte de juros. O ddlar su-
biu 0,48%, cotado a R$ 2,897, al-
go esperado. No mercado futuro
de juros, todos os contratos
apontaram alta logo depois do
anuncio do Copom. Pela ma-
nhd, com o otimismo dos inves-
tidores, 0s contratos eram nego-
ciados com baixa de até 2%.



