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Cenario politico
domina aten¢ao
dos investidores

Invasées e discussdo
sobre reformas jd
preocupam mais do
que a macroeconomia

FABIO ALVES

Correspondente

OVA YORK - A con-
N juntura politica brasi-

leira passou a domi-
nar a atengao dos investidores
externos no lugar de resulta-
dos macroecondmicos, como
a consistente queda da infla-
¢do0, que pautaram a avalia-
cdo positiva do Pais nos pri-
meiros seis meses do governo
Lula. ComplicagGes nas nego-
ciacies das reformas no Con-
gresso € a crescente tensao so-
cial, com as invasdes dos sem-
teto e sem-terra, agravaram
mais ainda um ambiente ja ne-
gativo para os precos dos titu-
los da divida, do cambio e das
acdes brasileiras.

O impacto do quadro politi-
€0 nos negdcios coincidiu com
um fate externo negativo: a
corregdo dos titulos do Tesou-
ro americano afetou todos os
ativos de paises emergentes,
especialmente os papéis da di-
vida brasileira, os mais liqui-
dos do mercado. Para piorar,

: a operagdo de troca da divida
do Brasil, feita na semana pas-
.sada pelo Barnco Central, rece-
,beu criticas pesadas dos inves-
tldores, que classificaram a
transacdo como urn fracasso.

"H4 entre os investidores-a
percepcio deque o quadro po-
litico estd pesando mais do
que 0s mdlcadores macroeco-

ndémicos do Brasil, mas a per-
cepcao esta sendo alavancada
pelo cenario externo desfavora-
vel, que € o de forte correcfio
dos titulos do Tesouro america-
no nos ltimos dias", anota o es-
trategista-sénior de renda fixa
para mercados emergentes da

. Merrill Lynch, Felipe Illanes.

Além de ficar de olho nos bo-
nus do governo norte-america-
no, os investidores acompanha-
rao de perto a votacio da Lei de
Faléncias no Congresso, previs-
ta para esta semana. "Isso serd
um indicador, ndo s6 da capaci-
dade das liderancas governista,
mas também das chances de o
governo votar a reforma da Pre-
vidéncia na semana seguinte',
explicou Illanes. Segundo ele,
se a Lei das Faléncias nao for
votada nesta semana, certamen-
te a pressio sobre os precos dos
ativos brasileiros irA aumentar.

O diretor de estratégia para
mercados emergentes do Royal
Bank of Scotland, Suhas Ke-
tkar, acredita que, nos proxi-
mos dias, a inflacdo e os juros
nao terdo grande impacto nos
pregos dos ativos brasileiros. "O
cambio e a bolsa no Brasil estao
sendo mais influenciados pelo
barulho politico. As noticias fa-

voraveis da economia, como a
queda da inflacéo e a perspecti-
va de novo corte de juros, nao

estao compensando o peso ne-

gativo do cenario politico.”
Kektar declara-se otimista

em relacdo a aprovacao das re-,

formas, mas acha que a conver-
géncia de varias frentes de ten-
530 tornou o cendrio politico ne-
buloso. "O presidente Lula tem
agora varias frentes de negocia-
¢do. Além das reformas, que en-
volvern negociagdes com os go-
vernadores e ou-

Group, Vitali Meschoulam,
disse que este final de semana
serd muito 1mportante Ele
avalia que o governo Lulapre-
'cisa reparar as relacdes danifi-
cadas com os governadores
na reta final das reformas.
Meschoulam antevé uma se-
;mana complicada para as ne-
gociagdes no Congresso. "Ein
meio a postura mais dura dos
governadores, o cancelamen-
to da viagem do presidente a

ica e 0 maior ruido politi-
co, sera uma semana dificil",
preve.

Ja o economista-chefe para
América Latina do banco HS-
BC, Paulo Vieira da Cunha, é
mais pessimista em relacao a
capacidade de o governo arti-
cular uma votacao rapida pa-
ra a reforma da Previdéncia.
"Mas continuo ainda otimista
quanto a aprovagio de uma
reforma com um texto final
de substincia razoavel", obser-
va. “Agora, se houver um
adiamento de mais urna sema-
na, sera outra decepcao para
o mercado.”

Apesar de tudo, os investi-
dores ainda estio confiantes

nas reformas e

tros grupos de nos fundamen-
pressao, o gover- M , tos da econo-
no tem de lidar ST JA mia brasileira. "
com greves e in- E légico que
vasdes de sem- VIROU TEMA - greves, inva-
terra e sem-teto", soes e temores
disse. "Aqui, em COMUM de mudanca da
Nova York, osin- postura do go-
vestidores -estdo EM N.YORK verno contribui-
falando todos os ram para a dete-

dias das tensoes
sociais € do conflito com o
MST. Apesar de nao ser um te-
ma novo, a cpnﬂuéncia com o
barulho das reformas amplia o
eco dessas tensoes", observou o
analista.

\ QOutro especialista, o analista
sénior da consultoria de risco
politico internacional Eurasia

rioracao do
miercado, mas ainda ndo hara-
z0es para pessimismo”, anali-
sa o diretor de pesquisa e estra-
tégia para mercados emergen-
tes do banco ABN_Amro, Ar-
‘turo Porzecanski. “As refor--
mas ainda estdo nos trilhos e a;
conducio da politica econdmi-
ca esta correta.”
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