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Para economistas, hora da virada esta préxima
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Analistas dizem que
o pior jd passou e logo a
reversdo vai aparecer nos
indicadores de atividade
MARCIA DE CHIARA

pior momento da ativida-
de econdmica esta pas-
sando e a hora da virada
no ritmo de producio e vendas es-
ta proxima. A perspectiva que a
retomada sera proporcionada pe-
la melhoria nas condigdes de ren-
da e crédito, que ja comegou a se
esbocar, € avaliacao consensual
entre economistas de institutos
de pesquisas, entidades setoriais,
bancos e consultorias indepen-
dentes. Os niimeros que estao sen-
do divulgados agora de queda na
producao mostram uma situa-
'¢do passada da atividade, dizem
0s técnicos. Os sinais do alivio, no
entanto, deverao se tornar mais
claros e consistentes no fim do
ano.
“A economia esta no ponto de
inflexdo”, diz o coordenador do
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Segundo Heron, como os esto-
ques estao elevados, a tendéncia
€ que as industrias tentem com-
pensar a reducdo de margens so-
bre o produto com vendas maio-

gistrado em junho. Segundo o
economista da ACSP, Emilio Al-
fieri, 0 aumento das vendas a pra-
zo em relacao ao més anterior po-
de ser reflexo do corte nos juros.

Comércio de bens durdveis deve puxar a retomada por causa de estoques altos e

“Todo mundo ja reduziu um pou-
quinho as taxas. Estamos no ca-
minho certo da recuperagao.”

Inadimpléncia —Para o econo-
mista da Tendéncias Consulto-
ria Integrada Fernando Monte-
ro, a recuperacao é certa neste se-
mestre, mas o dificil é afirmar
com seguranca 0 momento preci-
S0 em que vai ocorrer a virada.
Segundo ele, o cendrio que se
abre no segundo semestre € de
inadimpléncia controlada, taxas
de juros futuros em niveis pré-cri-
se, corte na taxa basica de juros
(Selic), inflacao baixa, alguma re-
composicao salarial e injecoes ex-
traordindrias de renda, como au-
mento das aposentadorias, além
do reaquecimento do ritmo de ati-
vidade que € normal nesse perio-
do do ano e que ajuda a melhorar
as expectativas.

“A confianca € vital para a re-
tomada que pode se iniciar no va-
rejo em algum momento do ter-
ceiro trimestre para ganhar forca
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do corte nos juros

no quarto trimestre.” Ele ponde-
ra que, por causa dos estoques ele-
vados, a reacao sera sentida pri-
meiro no comércio.

“Estamos num ponto de infle-
xao0 da atividade, mas ainda nu-
ma area negativa”, ressalta o as-
sessor econémico da Federacdo
do Comércio do Estado de Sao
Paulo, Fabio Pina. Ele observa
que aparentemente 0 cenario eco-
nomico parou de se deteriorar.

“Tenho a confian¢a, mas ndo
tenho elementos para dizer que
comecou a recuperacao. A reto-
mada ja esta contratada e agora
s6 depende do manuseio das ex-
pectativas”, observa o economis-
ta-chefe do Unibanco Asset Ma-
nagement, Alexandre Mathias.
Segundo ele, existe uma defasa-
gem entre o que esta ocorrendo
na atividade de fato e a percep-
¢do dos agentes econdmicos.
“Quando esta se escalando a
montanha, o maior ocor-
re proximo ao topo”, diz, fazen-
do analogia a situacao atual.
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