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Para analistas, dinheiro pode ir para titulo piblico

Juros elevados e fraca
atividade econémica
dificultam a.ampliacdo
de empréstimos

maior parte dos analis-
Atas considera positiva

a redugdo dos compul-
sorios, mas avalia que o impac-
to da medida sobre a econo-
mia nao sera dos maiores. O
custo do crédito deve cair um
pouco, mas ha muito ceticis-
mo quanto a possibilidade de
aumento do volume da oferta
de empréstimos, pois é possi-
vel que os bancos direcionem
uma parcela expressiva dos
RS$ 8 bilhdes que serdo libera-
dos para comprar titulos publi-
Cos.

Para o ex-presidente do BC
Gustavo Loyola, socio da Ten-
déncias, o efeito da medida so-
bre a atividade econdmica no
curto prazo ndo deve ser rele-
vante, pois 0s juros reais estdo
em niveis muito elevados.
“Alias, € muito duvidoso que
areducad do compulsdrio seja
uma medida de politica econd-
mica qualitativamente supe-
rior a uma maior ousadia na
queda da taxa Selic.” Loyola
viu uma “pitada politica” na

decisdo do BC, “ja que a reper-
cussao da queda do compulsé-
rio serda imediata, devendo
provocar uma série de anin-
cios de redugao nas taxas co-
bradas nos empréstimos a pes-
soas fisicas, criando um clima
psicoldgico favoravel”.

O economista Everton Gon-
calves, do Banco BNL, consi-
derou a medida um passo im-
portante para a reducdo dos
spreads. O problema é que,
com juros reais elevados e
uma fraca atividade econdmi-
ca, os bancos deverdo destinar
a maior parte dos recursos pa-
ra comprar titulos piblicos, e
néo para empréstimos. Qutros
analistas lembram ainda que
parte do dinheiro pode ir para
a compra de délares.

O diretor de Crédito da Nos-
sa Caixa, Joaquim Eléi Cirne
de Toledo, mostrou-se cético
em relacao aos efeitos da medi-
da. “Nao vai acontecer nada.
No maximo, vai aumentar o
custo da divida publica, por-
que o dinheiro que o governo
mantinha parado no BC sem
remuneragio agora ira, em
grande parte, para titulos re-
munerados”, por uma “ques-
tdo politica” alguns bancos na-
turalmente irdo reduzir os ju-

ros, ja que seus lucros vio cres- .

cer muito com a redu¢iode
compulsdrio.

Para o economista. a politi-
ca do governo é contraditéria.
“Lembra Alice no Pais das Ma-
ravilhas, € tudo ao contrario”,
diz. Ao mesmo tempo em que
0 governo mantém os juros al-
tos, reduz o compulsério e o
IPI, o que incentiva o consu-
mo. “So que isso nao distribui
renda, porque in-

¢do das decisbes de tomada de
crédito justament e por-conta
da espera de medidas como a
de hoje (ontem)™, afirmou Fer-
reira.

O diretor-superintendente
do Banco Fibra, Jodo Rabéllo,
elogiou a medida, mas disse es-
perar que o BC também redu-
za os compulsorios sobre os de-
positos a prazo (os CDBs), o
que teria um efeito importan-

te sobre os ban-

centiva o consu- cos médios e pe-
mo de classes C quenos. Essas
que podem com- USTO DO instituicoes, lem-
prar automé- , brou ele, nio
veis.” CREDITO VAI tém recursos sig-

O presidente nificativos nos
da Federacdo BAIXAR, DIZ depésitos a vista
Brasileira de (contas corren-
Bancos (Febra- FEBRABAN tes) — sua maior
ban), Gabriel e fonte de capta-

Ferreira, disse
que a liberagdo de cerca de R$
8 bilhdes criara condicdes pa-
ra o aumento da oferta de cré-
dito. Questionado sobre o fato
de haver R$ 50 bilhdes dispo-
niveis no mercado e que nio
sao emprestados, Ferreira afir-
mou que o préprio custo desse
dinheiro inibiu o tomador de
crédito. E, com a queda do
compulsdrio, esse custo deve
cair. “Houve uma posterga-

¢do de recursos
vem dos CDBs.

Luis Suzigan, economista-
chefe da LCA Consultores,
acredita que a mudanca vai in-
centivar o consumo de bens
duraveis, essencialmente ven-
dides a prazo. A venda desses
bens deve aumentar 5% no se-
gundo semestre em relacio a
igual periodo de 2002. (S.L.,
Patricia Campos Mello e
Francisco Carlos de Assis)



