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_ pansao econdomica. Em pai-

2002, um ano para ser esquecido

Receita e rentabilidade das 500 malores empresas desabaram. Endividamento disparou

Flavia Oliveira
RIO e SAO PAULO

penas 1999, o ano da des-

valorizacao cambial, foi pior.

De trés décadas em que a

Fundacao Getilio Vargas
(FGV) elabora o ranking das “500
maiores empresas do Brasil”, 2002
foi o segundo pior da série. Houve
queda real de 3,6% na receita ope-
racional das companhias e nada
menos que 214 delas fecharam 0 ano
no vermelho. O lucro liquido de R$
23,6 bilhdes em 2001 transformou-se
num prejuizo de R$ 12,5 bilhdes no
ano passado. A margem liquida de
lucro caiu (de 2,49% para 1,41%), a
rentabilidade despencou (2,76%,
contra 5,77% em 2001) e o grau de
endividamento bateu recorde. As
empresas estao devendo quase uma
vez e meia (1,46) seu patrimonio, o
nivel mais alto desde 1970, primeiro
ano do levantamento.

— Nao chega a ser uma desgraca,
mas para uma economia emergente é
um nivel perigoso de endividamento.
Gera uma certa asfixia em termos
financeiros, especialmente tendo em
vista a situacao econdmica do pais,
com a demanda em queda e os juros
muito altos — diz o economista Aloi-
sio Campelo Jr., responsével pela
pesquisa divulgada ontem.

Petrobras lidera
ranking desde 94

e Um nivel alto de endividamen-
to seria até saudavel, se as
companhias estivessem ope-
rando num ambiente de ex-

ses desenvolvidos, como os
EUA, lembra Campelo Jr.,
empresas de boa reputacao
devem o dobro, até o triplo
de seu patrimdnio. No caso bra-
sileiro, a situacao € perigosa porque
0 passivo das companhias esta atre-
lado ao délar. Em 2002, o peso das
dividas disparou em razéo da forte
desvalorizacdo do real. Nao por aca-
so, 0s setores de pior desempenho
foram os mais endividados em moe-
da estrangeira: transportes aéreos,
eletricidade e telecomunicagoes.
Apesar de a maioria das empresas
(286) do ranking ter registrado lucro
em 2002, o resultado negativo pre-
valeceu em valores: R$ 40 bilhoes,
contra R$ 52,5 bilhdes de perdas
observadas nas outras 214. Em 1999,
pior ano da série, 219 companhias
fecharam no vermelho. Nos anos 70,
auge do chamado milagre econd-
mico brasileiro, houve ocasides em
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Agora,
conjuntura pior
que balancos

e Apesar da queda brutal da
atividade econdmica nos pri-
meiros meses, 0 economista
Aluisio Campelo Jr. ndao acre-
dita que os resultados finan-
ceiros das empresas
brasileiras em 2003 se-
403 jam piores que os do
78 ano que passou. Com
base nos 200 balancos
) do primeiro semestre
divulgados até agora, o
responsavel pela lista das
500 maiores afirma que es-
te ano sera melhor: ‘
—Em 2003, curiosamente, ’
as empresas estao comemo-
rando resultados melhores.
Nos dados divulgados até ago-
ra, o faturamento aumentou e 0
endividamento caiu. Apenas
dois setores ndo se recupera-
ram: energia e material eletro- ‘
nico de comunicacdes. ‘
A melhora dos resultados
tem a ver com a queda do dolar
e com a elevacao das margens
de lucro, na onda inflacionéria. l
A apreciacao do real, ao mes-
mo tempo, reduziu o valor das
dividas cambiais e permitiu a
antecipacao de pagamentos.
Se os balancos estao melho-
res que a conjuntura, por que
tanto pessimismo no empresa-
riado? Para Campelo Jr, o de-
sanimo é resultado da expec-
tativa de retomada do cresci-
mento ja nos primeiros meses
do governo, que foi integral-
mente frustrada pela priorida-
de dada ao combate a inflacao.

que todas as 500 empresas tiveram
lucro. E mesmo em 1991 — quando o
pais enfrentava sua maior recessao,
em decorréncia do confisco do go-
verno Collor — apenas 170 com-
panhias tiveram prejuizo.

A rentabilidade das sociedades
andnimas (S/A) brasileiras também
desmoronou em 2002, atingindo o
segundo pior indice dos anos pos-
Real. Num flagrante contraste com o
desempenho dos bancos, o retorno
financeiro das 500 maiores ficou em
2,76%, menos de um quinto da ren-
tabilidade das cem maiores insti-
tui¢Ges financeiras, de 16,63%.

Na lista da FGV, a maior parte das

empresas que foi bem em 2002 es-
tava ligada ao setor exportador. Os
quatro setores de melhor desem-
penho foram mineracdo, metalurgia,
aclicar e alcool e a producdo de
fertizantes. Este ltimo, embora nao
exporte, produz essencialmente pa-
ra o agronegbcio, umas das forcas
do comércio exterior brasileiro.

A Petrobras manteve-se na pri-
meira posi¢cao no ranking das 500
maiores pelo nono ano consecutivo.
A empresa leva vantagem em fa-
turamento em ativos e livrou as 60
empresas ptblicas da lista de um
prejuizo total de R$ 14 bilhoes. E que
a petrolifera lucrou, em 2002, R$

9,804 bilhdes, o que melhorou o de-
sempenho das demais estatais. A
Telemar subiu uma posicao, passan-
do a segunda maior empresa, a frente
de Telefonica, Vale do Rio Doce e
Furnas. Entraram no grupo este ano a
Gol (tinica aérea a ter lucro em 2002),
a operadora de celular Oi, os su-
permercados Zona Sul, a rede Ci-
nemark e as lojas Leader. O ranking
nao inclui bancos nem montadoras.

Com ociosidade proxima de 35%
da capacidade instalada, o setor de
infra-estrutura aposta na recupera-
¢ao dos negbcios neste semestre. E
o que mostra a pesquisa divulgada
ontem pela Associacao Brasileira da

Infra-estrutura e Inddstrias de Base
(Abdib). Realizada no inicio do més,
a sondagem mostrou que 57% dos
associados da Abdib acreditam que
0s proximos seis meses serao me-
lhores que os anteriores. Para 14%, o
cenéario serd idéntico e outros 29%
consideram que a segunda metade
de 2003 pode ser pior.®
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