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Meirelles exphca ‘gradualismo ndo € rigidez’

Presidente do BC tenta
desfazer impressao
de que o banco
confundiu o mercado

SHEILA D'AMORIM

RASILIA - O presiden-
B te do Banco Central

(BC), Henrique Meirel-
les, aproveitou a posse do novo
diretor de Estudos Especiais,
Eduardo Loyo, para explicar
que h queda de 2,5 pontos por-
centuais da taxa de juros nao é
contraditéria com a linha gra-
dualista da institui¢do. O gra-
dualismo, disse, “nao deve ser
confundido com rigidez ou fal-
ta de flexibilidade™.

No discurso, Meirelles tentou
mostrar o conceito de gradualis-
mo que o BC tenta adotar e re-
bateu criticas sobre um possivel
comportamento confuso do
_..banco. Com isso,.procurar_es:
clarecer as duvidas que ele pré-
prio causou nas ultimas sema-
nas e melhorar a comunicacio
com o mercado financeiro.

Ao insistir em movimentos
graduais na condugio da pohtl-
ca monetaria, em seminarios

realizados recentemente em
@+ &

S0 Paulo, o presidente do BC
deu a impressdo de que dificil-
mente 0 Comité de Politica Mo-
netéria (Copom) efetuaria cor-
tes este més acima de 1,5 ponto
porcentual na taxa de juros,
apesar de haver espaco para
uma queda maior. A reducao
de 2,5 pontos porcentuais sur-
preendeu e foi a maior desde
maio de 1999, quando o BC cor-
tou 3,5 pontos.
“Ser gradual é

rar a estabilidade econdémica
com menor “volatilidade” do
nivel de atividade. “O gradua-
lismo permite a volta do am-
biente macroecondmico a nor-
malidade, sem saltos ou sola-
vancos”, afirmou. Isso porque,
o impacto dos choques no Pais
se distribui de forma desigual
ao longo do tempo, dada a es-
trutura complexa da economia.
“Se a fungdo da politica mone-

taria € contra-ar-

promover a con- restar esses im-
vergéncia para S , pactos, entdo ¢
uma taxa de juros INALE QUE natural que a re-
de equilibrio de versdo deva ser
longo prazo, em QUEDA DE gradativa.”

uma seqiiéncia de - Segundo ele,
movimentos cuja AGORA NAO se o choque ele-
intensidade nao é va a inflacao, a
necessariamente SE REPETE methor resposta
constante”, afir- é um “aumento
mou. “Ser gra- rapido dos ju-

dual n3o é repetir necessaria-
mente a cada reunido, de forma
canstante,. decisdes_tomadas
em reunioes anteriores”, com-
pletou, dando a entender que a
queda nos juros deste més ndo
deve servir de base para movi-
mentos futuros.

Segundo Melrelles, a versao
gradualista do BC é a estraté-
gia mais adequada para assegu-

ros, seguido de uma reverséo re-
latlvamente mais lenta” A res-
i litica
monetaria mostra a dlsposngao
da autoridade em combater os
efeitos nocivos sobre a inflaco.
“Quanto mais bem-sucedida es-
sa reagfio, menor razao veriao
o0s agentes econdmicos para pas-
sarem a projetar inflagdes sus-
tentadamente mais elevadas.”



