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Dep01s de um periodo de aperto monetrio e fiscal em
- 2003, economistas prevéem crescimento mais forte no

ano que vem, beneficiado pela recuperagio externa

DANIELE CAMBA -
ESPECIAL PARA O CORREIO

flacdo controlada e
Produto InternoBru-
to (PIB) crescendo.
Esse deve ser o cena-
rio da economia brasileira em
2004, que tem tudo para ser, dis-
parado, o melhor dos tltimos

~quatro anos. Apesar dessas proje-

¢cdes animadoras, ainda-existe
uma grande duvida se esse cresci-
mento do pais vai se sustentar pa-
ra os préximos anos, ou se o Brasil
ird novamente passar pela velha
novela de crescer no vazio e nos
anos seguintes andar para trés.
Depois de um ano lastiméavel,

" como foi 2003 em termos de cres-

Lt

cimento, os especialistas apos-
tam suas fichas que em 2004 o
Brasil deve crescer entre 3,5% a
4%. Se esse cendrio se confirmar,
o crescimento do ano que vem s6
ird perder de 2000, quando a eco-
nomia cresceu 4,3%. Os mais oti-
mistas acreditam que; depen-
dendo do andamento de alguns
indicadores, como a intensidade
da queda da taxa de juros, o pais
corre pode até bater o crescimen-
to de 2000.

Apesar dos nimeros serem
bons, ndo deixam de ser a conse-
quéncia natural de um ano em
que o governo apertou os cintos
aumentando a taxa bdsica de ju-
105 (Selic, iniciais de Sistema Es-
pecial de L1qu1da(;ao e Custddia),
para conter o fantasma da infla-
¢do, e agora pode afrouxar aos
poucos, jd que a economia pare-
ce minimamente nos trilhos. “O
crescimento do ano que vem € ci-
clico, deum pals onde aatividade
econdmica caiu muito e rapida-
mente, e agora precisa crescer, o
que é razoavelmente facil jd que a-
base de comparagio é muito
baixa”, diz 0 economista-chefe do
banco Modal, Alexandre P6voa.

A questdo agora é saber se esse
crescimento tem alicerce para
perder o crachd de provisério e se
sustentar pelos préximos anos,
assim como tradicionalmente
ocorre em pafses com economias
mais estdveis, mas que aqui acon-
teceu em raras ocasioes. \

Além do governo ter tomado
as medidas certas de austerida-
de monetdria (juros altos) e fis-
cal (reduzindo gastos) para co-
lher os frutos a partir do proxi-
mo ano, o cendrio externo atual
de crescimento das principais
economias (Estados Unidos,

juros em queda, in-

PROJECOES
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Europa e até Japdo que nio
crescia hd mais de dez anos)
torna o terreno ainda mais fértil
para o Brasil crescer. “Essa con-
juncao de fatores internos e ex-
ternos positivos vai beneficiar
muito o pafs. Nao crescerfamos

nessa intensidade sem a recu-

peragdo economicaque estd
comencando nesses paises”,
diz Lufs Susigan, economista-
chefe da consultoria LCA.

Investimentos

Com o crescimento dessas gran-
des economias, as pessoas e as
empresas estrangeiras estao per-
dendo o medo de investir em pai-
ses mais arriscados, como o Bra-

sil. Esse dinheiro € importante -

porque de alguma maneira acaba
alavancando o pafs, seja pela
compra de titulos ptiblicos ou
privados, o que financia o gover-
no e as empresas, ou investindo
diretamente no setor produtlvo,

por evemplo, quando ‘multina--

cionais se instalam no Brasil.
Essa recuperagio dos paises
que fazem parte do bloco dos de-

14,25%

3,5%

. .4°°A

senvolvidos também deve forta-
lecer ainda mais as exportacoes
brasileiras. Por esse motivo, as

‘projegoes sdo de que o saldo da

balanga comercial (diferenca en-
tre exportacoes e importacoes)
continue sendo altamenta pos1t1-
VO N0 ano que vem,
Bancos e consultorias estlmam :
para 2004 um superdvit comer-
cial entre US$ 16,5 bilhoes e US$
20 bilhoes, o que pode parecer
um_retrocessose comparado com
o resultado deste ano, que deve’
ultrapassar com folga a casa dos
US$ 20 bilhdes. No entanto, € vis-

to com muito bons olhos, pois se-

rd um resultado positivo mesmo
em um ano de recuperacio da
economia, quando tradicional-
mente as importacoes crescem.
“O ano que vem pode perder

por muito pouco do ano 2000 na

evolugdo do PIB, mas vai ganhar
de longe na balanca comercial”,
lembra o economista-chefe do
banco Lloyds TSB, Odair Abate.
Em 2000, as importacdes supe-
raram as exportagoes (def1c1t)
em US$ 697 milhoes.

*rEstimativa

Recursos externos
Por fim, a entrada de dinheiro
externo ird ajudar o préprio go-

Verno areativar a economia, bai-

xando a taxa de juros, uma vez

que esse fluxo pressiona o délar
para baixo, derrubando junto a

inflagdo. Os especialistas acredi-

tam que a Selic deve fechar 2004

entre 14% e 15% ao ano, contra
0s atuais 17,5%. -

O economista Alexandro
Agostini Barbosa, da consultoria
Global Invest, lembra que, de-
pois de 1975, a ltima vez que a
taxa Selic se-aproximou dos 15%
foi durante os dois primeiros
meses de 2001, quando esteve
em 15,25% ao ano. Mais impor-
tante do que a taxa nominal, 0s
juros reais (Selic descontando a
inflacdo) devem chegar no fim
do ano que vem abaixo dos 9%,
estimulando o investimento no
setor produtivo. “Historicamen-
‘te, quando os juros reais ficam
abaixo dos 8,5%, 0 empresario
prefere tirar o dinheiro das apli-
cagoes financeiras e investir na
produgao”, diz Agostini. ;
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