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Projecaodo Banco Cenal indica que o pais fechard 2003 com crescimento de apenas 0,3% do Produto
Interno Bruto. Para evitar novaretracio da economia em 2004, PIB brasileiro deve aumentar pelo menos 3,5%

‘O ano da estagnacao
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TREMNECoame CENARIO PARA 2004
Inflagio 4,5% |

PIB 3,5%

Exportagdes US$ 75 bilhoes

Importagdes US$ 56 bilhdes

Saldo comercial US$ 19 bilhdes
Transagdes correntes -US$ 4,4 bilhoes
Investimentos estrangeiros US$ 13 bilhdes

espetdculo do cresci-
mento prometido pelo
presidente Luiz Indcio
Lula da Silva foi oficial-
mente cancelado ontem pelo
Banco Central. Na melhor das
hipéteses, se nenhuma outra
surpresa ruim aparecer de tlti-
ma hora, o Produto Interno Bru-
to (PIB), a soma de todas as ri-
quezas do pais, crescerd apenas
0,3% neste ano. Se depender das
projecoes do BC, também nao
serd em 2004 que a encenagao
do espetéculo acontecerd. As es-
timativas indicam incremento
de 3,5% para o PIB, patamar mi-
nimo necessdrio para evitar no-
va retracdo na renda per capita
dos brasileiros. “Cada um inter-
_ preta.o.espetdculo-como.quiser.
Q importante € que a economia
estd em um processo consisten-
te de retomada”, disse o diretor
de Politica Economica do BC,
Afonso Bevildqua.

Segundo ele, a populagéo nao
deve se frustrar com o cresci-
mento préximo de zero em 2003.
“Muito pelo contrdrio, s6 hd mo-
tivos para comemoragao”, afir-
mou. “Paises que passaram por
crises semelhantes a enfrentada
pelo Brasil no ano passado regis-
traram queda de até 12% no Pro-
duto. Portanto, o resultado que
estamos vendo é muito positivo”,
ressaltou. No inicio deste ano,
ainda em meio a um cendrio de
grande turbuléncia, o BC aposta-
va todas as fichas em um aumen-
to de 2,8% do PIB. A cada trimes-
tre, porém, a realidade foi mos-
trando as garras. Em setembro, a
previsdo para o Produto jé tinha
baixado para 0,6%.
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‘@é Aumento dos juros nos Estados Unidos. Ha

um temor de que essa alta acabe inibindo o
crescimento da economia mundial e
restrinja os fluxos de capitais para paises
em desenvolvimento, como o Brasil.

Reajuste das tarifas publicas. Apesar de
definidos pelo governo, esses pregos  —~
administrados tém sido uma grande
trava para a queda da inflagdo. Na
média, o BC estima alta de 7,8% para
as tarifas. O mercado fala em 9,1%.

Aumentos generalizados dé pregos ™
diante da-politica de redugio dos
juros. Esse movimento é definido
pelo BC como “mecanismo de
transmissao do afrouxamento da
politica monetéria para os pre;og”.

Fonte: Banco Central

O diretor do BC também con-
siderou “digno de comemoragao”
o comportamento da inflagéo,
mesmo que o indice final para es-
te ano tenha sido, mais uma vez,
revisto para cima. De setembro
para dezembro, 0 banco aumen-
tou a projecdo para o Indice de
Precos ao Consumidor Ampliado
(IPCA), que serve de pardmetro
para as metas de inflacao, de 8,9%
para9,1%. Com isso, nem a meta
ajustada ao cendrio de pregos em
alta, de 8,5%, serd atingida. “Se

olharmos para a inflacao projeta-
dano dltimo trimestre de 2002,
de quase 40% ao ano, consegui-
mos uma grande vitéria”, assina-
lou Bevildqua. Esse serd o terceiro
ano consecutivo que as metas de
inflacdo nao serao cumpridas.

Juros limitados

Para 0 ano que vem, o BC estd si-
nalizando inflagdo de 4,5% —
sendo 1,1% no primeiro trimes-
tre —, abaixo da meta de 5,5% fi-
xada pelo Conselho Monetério

Nacional (CMN), mas superior
aos 3,9% estimados em setem-
bro. Os 4,5% foram projetados
considerando a manutencao da
taxa bésica de juros (Selic) em
16,5% ao ano ao longo de 2004 e
dolar a R$ 2,94. No quadro traca-
do pelo mercado, também usado
como referéncia pelo BC, a infla-
¢do de 2004 ficard em 5,8%, aci-
ma da meta definida pelo CMN.
Esse indice seria resultado de
uma Selic de 14,1% nos ultimos
trés meses do ano que vem e dé-

lar cotado a R$ 3,21. O cresci-
mento do PIB ficaria em 3,8%.
Tais niimeros evidenciam o es-
paco limitadissimo que o BC terd
para manejar a politica de juros
em 2004. Se quiser mesmo atingir
o centro da meta de inflacao
(5,5%) —ela pode oscilar 2,5 pon-
tos para baixo ou para cima—, a
Selic caird apenas 2,4 pontos per-
centuais, quase nada perto da re-
ducdo de dez pontos registrada
entre junho e dezembro ultimos.
Bevildqua disse, no entanto, que

esse limite nao existe. “A taxa de
juros é definida a cada reuniao do
Comité de Politica Monetdria
(Copom) levando em conta uma
série de indicadores”, frisou. Ele
admitiu, porém, que a reducédo
dos juros serd cada vez menor,
sobretudo a partir de segundo tri-
mestre do préximo ano.

No cendrio tracado pelo BC
para 2005, a inflagdo ficard em
4%, abaixo da meta de 4,5%. Nas
estimativas do mercado, porém,
o indice final serd de 5,1%. Os

especialistas acreditam que o
BC, ndo vai mirar a todo mo-
mento o centro da meta infla-
ciondria. Para estimular a pro-
ducdo e as exportagdoes — ga-
rantias do crescimento econo-
mico —, o banco continuara re-
duzindo os juros e permitindo
uma recuperacao do délar fren-
te ao real. Ou seja, ndo serd sur-
presa se a inflacdo ficar acima
dos indices definidos pelo Con-
selho Monetdrio, para evitar sa-
crificios maiores a populacao.



