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A compreensa
tem limites

ABRAM SZAJMAN

Empresdrio, presidente da Federagao e do Centro do
Comércio do Estado de Sao Paulo e presidente do
Conselho de Administracio do Grupo VR

om a divulgago dos dados recentes sobre a

inflago, caiu por terra o argumento do Ban-

co Central — e dos analistas que respaldam

a exagerada cautela da autoridade moneta-
ria— de que a interrupgdo da trajetéria de queda da
taxa Selic se justificaria por estarem os precos na
iminéncia de uma alta generalizada.

Como sabem as pessoas que pagam impostos e
enfrentam as despesas domésticas cotidianas, ja-
neiro é o més de se pagar IPVA e da compra de ma-
terial escolar, entre outros desembolsos tipicos do
inicio do ano. Sao pressdes sazonais, localizadas e
esperadas. Podem impactar o indice da inflagao
“cheia”, mas nido chegam a representar perigo
quando se atenta para o niicleo do processo, ou se-
ja, a aceleragao de pregos despojada dos fatores
transitérios. Esse micleo, segundo a Fipe, reduziu-
se em janeiro, embora a alta mensal do IPC tenha si-
do de 0,65%, superior, como é comum, ao {ndice ve-
rificado em dezembro (0,42%).

Outras pressoes que, igualmente, ndo devem
inspirar receios ou causar calafrios, sao as repre-
sentadas, por exemplo, pela elevagao de produ-
tos metaltirgicos, presentes nos bens duraveis e
na construgao civil, causada pela alta dos pregos
internacionais do ago. Sao também, portanto,
pontuais e localizadas.

Na dire¢do oposta a essas
pressdes, os dados disponi-
veis revelam que, a partir
de abril, 0 [PCA tende a
se estabilizar em 6% pa-
ra o periodo de 12 me-
ses. O que se aproxi-
ma da meta central
do préprio governo,
de 5,5% para a infla-
¢do deste ano. Na
medida em que es-
sa previsao vaise
confirmando, evi-
dencia-se o despro-
positodeataxareal g
de jurossitiiar-se. ¥
no patamar extre-
mamente elevado
em que se encontra.
Se é verdade que é a
menor taxa de juro real
dos tiltimos dez anos, co-
mo apregoa o Banco Central,
ndo é menos verdadeiro que conti-
nua a ser uma das maiores do mundo.

A preocupagao com uim suposto excesso
de demanda nao se justifica. O comércio na
regido metropolitana de Sao Paulo, de
acordo com a Pesquisa Conjuntural do
Comércio Varejista da Fecomercio SP,
vendeu 3,6% menos em dezembro de
2003 em relagdo ao mesmo més do
ano anterior. As vendas do ano passa-
do cairam 3,8% em relagao a 2002. O
setor de supermercados apresen-

tou retragdo de 11% em dezembro de 2003, o que
significa que as pessoas estao reduzindo até o con-
sumo de produtos bésicos, inclusive alimentos.

Segundo o IBGE, o rendimento médio dos tra-
balhadores, tanto formais como informais, apre-
sentou reducio de 12,5% em dezembro de 2003. A
causa disso pode estar em outro indicador, desta

vez do Seade/Dieese, sobre o desemprego
na regido metropolitana da capital
de Sao Paulo, que, em 2003,
atingiu novo recorde, de
19,9% da populagao eco-
nomicamente ativa, con-
tra 19% em 2002. £ bom
lembrar que cada ponto
percentual das frias es-
tatisticas sobre a deso-
cupagio se traduz em
800 mil pessoas sem
emprego, em nivel
nacional. Isso sem
contar que ainforma-
lidade j atinge 58,1%
dos ocupados em to-
do o pafs, ou 38,1 mi-
lhoes de pessoas, se-
gundo estudo da Uni-
versidade Federal do
Rio de Janeiro.
Em resumo, o nivel da
atividade econdmica nao
justifica a excessiva cautela
do Banco Central. As distor-
¢Oes que esse exagero provoca
sao inequivocas. Apesar de a meta
de superdvit primdrio ter sido atingida
e mesmo superada, a relagao da divida pu-
blica com o PIB ndo caiu. Ao contrério, passou
de 55,5% no final de 2002 para 58,2%, ao término de
2003. Esta é, inclusive, a principal causa de o risco-
Brasil continuar alto.

Também sdo evidentes as restri¢oes a retomada
do desenvolvimento. O juro alto s6 atrai o capital
especulativo de curto prazo. Tira a capacidade de
investimento do setor piblico em infra-estrutura,
porque aumenta o servigo da divida.

E hora de mudar o foco da politica econdmica
do governo. Em vez da preocupagéo exagerada e
néo justificada com o controle da demanda, € pre-
ciso retomar o ritmo de queda da taxa Selic e criar
mecanismos, por meio da a¢do do governo como
um todo, para ampliar a oferta de bens e servigos.
Nio é razoavel que, com o nivel da carga tributdria
que pagamos, o governo nao tenha dinheiro para
investir em saneamento, energia elétrica e trans-
portes, dreas em que, além do mais, o investimen-
to privado ainda ndo chegou, gracas a inexplicével
demora na definigdo das regras.

O empresariado quer cumprir o seu papel na re-
tomada do crescimento, mas para isso necessita de
condi¢des minimas. Registro aqui uma frase recen-
te de um executivo europeu, cujo grupo investiu
cerca de 1,5 bilhdo de euros no Brasil desde 1995,
em documento entregue ao presidente Luiz Inécio
Lula da Silva: “Temos compreensao com as dificul-
dades do governo, mas essa compreensao tem li-
mites e ndo paga os juros dos bancos”. Os empresa-
rios brasileiros, com certeza, assinam embaixo.



