Sem mexer no leme

ARNALDO GALVAO
DA EQUIPE DO CORREIO

~ LIDAR COM A INFLA(,'I!O E COMO ENFRENTAR UM
BOM PUGILISTA. VOCE TEM DE ESTAR SEMPRE COM

ANALISE

maguinada na atual poli- A GUARDA ALTA PARA NAO SER NOCAUTEADO

tica econ6mica faria mal

para o pais. A opinido é Afonso Celso Pastore, economista e ex-presidente do BC Porque o Brasil ndo

de respeitados analistas v pode tomar algumas
ouvidos pelo Correio, inclusive medidas drdsticas na
ex-ministros da Fazenda. Mas is- condugdo da politica
so ndo significa que eles aprovem econdmica
a conducdo de uma politica mo-
netdria tdo rigida como a que o Romper com o0 FMI
Banco Central estd realizando. & O dinheiro do FMI é
H4, na visdo de alguns desses ex- importante quando
perientes especialistas, relagao ninguém quer
direta entre o exagero dos juros financiar o pafs e isso
altos — a taxa bésica Selic foi re- jé ocorreu muitas
duzida na semana passada de vezes. Brasil é sécio do
16,5% para 16,25% ao ano — fundo e tem de
e o encolhimento do preservar essa relacao.
Produto Interno Bruto
(PIB) em 0,2% no ano
passado, o primeiro Mais inflacao
do governo Lula. & O grande risco de

Sem fazer coro com tolerar mais inflagéo,

0s ataques pessoais que 0 que poderia
o ministro da Fazenda, An- acelerar a retomada
tonio Palocci, recebeu na do crescimento, é
semana passada e tam- permitir o retorno da
bém estabelecendo indexacdo da

‘nitido contraste com
pressoes politicasna-
turais de um ano eleito-
ral, os economistas sao
duros quando analisam as
conseqiiéncias do aperto para
produzir um superdvit primdrio
de 4,25% do PIB.

Delfim Netto, hoje deputado
federal (PP-SP) e ministro da Fa-
zenda nos governos militares de
Arthur da Costa e Silva e Emilio
Garrastazu Médici (1967-1974),
recomenda distinguir as medidas
tomadas pelo Banco Central das
adotadas pelo Ministério da Fa-
zenda. “Desde maio de 2003, o
BC poderia ser mais realista, re-
duzindo os juros. A meta de infla-
¢do de 8,5% fixada para 2003 foi
errada porque o prazo para atin-
gi-la era muito curto”, critica.

Mas quando comenta as su-
gestoes de substituir o ministro
da Fazenda, Delfim alerta para as
conseqiiéncias. “Os investidores,

nacionais e estrangeiros, se re-
traem com essas bobagens de
mudar radicalmente a politica
econdmica. A escolha do Palocci
foi extremamente feliz. Pior que o
teatro das eleicoes é que tem
muita gente que acredita em cri-
ticas equivocadas”, lamenta.
Mais grave que os erros da con-
ducdo dos juros é, segundo ele, a
falta de agao de governo para esti-

precisa convencer o empresario a
tomar risco e investir. E isso que
faz a economia crescer. Onde estd
0 espirito do desenvolvimento?”,
diz. Ele cita a falta de politica in-
dustrial e do marco regulatério.

O deputado reconhece que
Fernando Henrique Cardoso dei-

xou uma armadilha de divida li-
quida que chegou a 58% do PIB. O
mercado se recusa a financiar is-
so. A divida externa era 3,5 vezes o
valor das exportaces. A amorti-
zacdo mais os juros da divida ex-
terna eram dois tercos das expor-
tagdes. “A projecdo de inflacdo era
de 35% ao ano no inicio de 2003.
Mas nada disso justifica uma taxa
de juro real que é 2,5 vezes maior

Iusdes

O economista Mailson da Nébre-
ga, ministro da Fazenda de José
Sarney (1988-1990), alerta que o
governo perdeu muito poder de
intervencdo na economia. Diz
que parte substancial da classe

politica, do empresariado, dos li-
deres sindicais, dos comentaris-
tas da midia e dos economistas
alternativos acredita honesta-
mente que o governo, quando
quiser, pode fazer o pais crescer.
As propostas sdo conhecidas:
baixar juros, promover uma des-
valorizacdo cambial, reduzir o su-
perdvit primério e aumentar a
meta de inflacdo. No caso do PT,

mular o crescimento. “O governo que a média mundial”, adverte, == Maflson acrescenta o fato de esse

partido ter levado um quarto de
século condenando a politica
econdmica que agora é chamado
a apoiar. “Sao prisioneiros de
épocas em que o governo podia
efetivamente gerar o desenvolvi-
mento no curto prazo porque li-
derava a economia ou porque a

conta da inflagdo podia ser envia-
da aos pobres, ou as duas coisas.”

“Se amanha o governo resol-
ver cair no canto de sereia dos
que pregam a mudanca na poli-
tica econdmica, a guinada serd
percebida pelos mercados e sua
avaliacdo negativa se transfor-
mard, em tempo real, na perda
da confiancga”, alerta. Ele acredita
que a volta do crescimento de-

pende de mudancas estriturais

complexas e da criagdo de um
ambiente que reduza substan-
cialmente as incertezas para os
que investem no pais.
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economia, que gera
‘mais inflagdo, num:
processo sem fim.

Baixar juros

& Areducio brusca
dos juros provoca
pressdo inflaciondria
por meio da expansao
do crédito.

Gastos piiblicos
@ Para respeitar a Lei de
Responsabilidade Fiscal,
0 unico caminho é

—reduziro custeio do--- b

estado e transferir esses
Iecursos para os
investimentos de
capital: infra-estrutura,
satide, educacdo,
seguranca, formacdo da
mao-de-obra.




