Obsessao com inflacao
amarra o crescimento

ARNALDO GALVAO
DA EQUIPE DO CORREIO

eformar o regime de me-
tas de inflacdo para tornd-
-lo mais flexivel é uma das
principais propostas dis-
cutidas pelos que criticam a rigi-
da politica monetdria. O amargo
remédio dos juros exagerada-
mente altos para combater a in-
flagdo tem, segundo essa andlise,
uma causa: o Banco Central (BC)
domina o Conselho Monetdrio
Nacional (CMN), também inte-
grado pelos ministros da Fazenda
(Antonio Palocci) e do Planeja-
mento (Guido Mantega). Portan-
to, hd pouca gente decidindo qual
¢ ameta mais adequada e o prazo
mais razodvel para cumpri-la.

Para o professordas escolas de
Economia e Administracdo da
Fundagao Gettilio Vargas (FGV)
de Sao Paulo, Paulo Nogueira Ba-
tista Junior, é um equivoco bus-
car rapidamente indices de infla-
¢do de primeiro mundo. “Por que
ndo buscar uma reducio mais
gradativa da inflagao? Palocci ga-
rantiu que nao ia cometer erros
novos, mas nao estd cumprindo
essa promessa. Estamos hd quase
25 anos sem crescer em ritmo
sustentdvel. Com essa politica,
vai continuar assim’”, alerta.

Para que isso seja possivel, Ba-
tista Junior defende uma reforma
que deixe o CMN mais arejado.
Pela sua proposta, outros minis-
tros mais ligados ao setor real da
economia — Desenvolvimento,

" Agricultura e Trabalho, por exem-

.plo — também teriam direito a.._bémfoiminisiro. "
governo de Fernando Collor
(1991-1992) e assessor do minis- -

VOZ juntamente com represe

tantes de empresarios, trabatha-

‘dores e académicos.
Apesar das suascriticas a poli-

tica monetdaria, o professor da

FGVreconhece que € arriscado
baixar bruscamente os juros por-
que ndo d4 para saber exatamen-
te quais seriam os efeitos na eco-

nomia. “O melhor é baixar aos

poucos. Reduzir bruscamente é
algo incompativel com a meta de
inflagdo. Minha proposta permi-
te uma Selic em 10% ou 11% no-
minais em dezembro. Néo € pos-
sfvel manter esse passo de
cdgado”, diz Batista Jtinior.

Luiz Gonzaga de Mello Belluz-
z0, professor de economia na
Unicamp e secretdrio de Politica
EconOmica nas gestoes dos mi-
nistros da Fazenda Dilson Funa-
ro e Luis Carlos Bresser Pereira

(1985-1987), também apma essa. ;.
0x1genagao do CMN. “A gestdo

econdmica é incompetente, so-
bretudo a do Banco Central.
Além do exagero nos juros, tam-
~ bém ofereceram ao FMI um su-

perdvit primario (4,25%) maior
que o combinado no governo
anterior (3,75%) e ainda fizeram
um aperto maior, de 4,32% do
PIB. Discutir se Palocci fica ou
sai é apenas tumultuar. O pro-

- blemando é pessoal, éda gestao

critica Belluzzo.
A politica econ6mica, na anli-

se do professor da Unicamp, tem -

de manter um equilibrio entre
proteger a moeda e preservar a
atividade. Se ndo fosse assim, se-
ria dispensdvel. Mas o fato é que
a politica monetdria provocou
queda na atividade e, portanto,

ndo foiequilibrada. “Seria desejéa-

vel que o regime de metas ndo es-
magasse a inflacdo, mas coorde-
nasse as expectativas. Por que
ndo admitir um prazo maior para
atingir a meta? Por que ndo num
intervalo de dois anos?’, sugere.

Paloccinaberlinda

Sobre o bate-boca mais intenso
que foi inaugurado recentemen-
te contra a gestdo do ministro Pa-
locci, Belluzzo afirma que o go-
verno tem respondido com exa-
gero as criticas. “Ninguém defen-
de avolta da inflagdo ou estd pe-
dindo loucuras. Temos uma vul-
nerabilidade externa enorme e
sabemos disso. A discussao nao é
entre loucos e sensatos’, protesta
o professor da Unicamp.

Mas também é facil encontrar
defensores de Palocci tao qualifi-
cados como seus criticos. Um de-
les é Marcilio Marques Moreira,
presidente da Associacdo Comer-
cial do Rio de Janeiro. Ele tam-

tro da Fazenda San Tiago Dantas
em 1963. ‘A condugdo do Palocci
estd impecdvel. Em um regime de
liberdade, reverteu um quadro
que beirava o caos para uma base
de crescimento da economia. Ele
tem sabedoria para conduzir po-
liticas ptblicas”, afirma Moreira.
Quanto ao Banco Central, Mo-
reira também afirma que a poli-
~tica monetdria tem sido pruden-
e. “Seria uma insanidade mudé-
la quando ela comeca a dar seus
primeiros resultados”, adverte.
Mas sua critica recai sobre as po-
liticas microeconomicas, que,
no seu julgamento, ndo estdo
acompanhando a qualidade das
politicas macroeconémicas. Isso
pode comprometer o cresci-
mento sustentado. “Falta marco

regulat6rio para energia elétrica, .

e isso afasta 1nvest1mentos in-

- dispensaveis. E o retrocesso-mais

evidente. Em saneamento e ro-
dovias, esse quadro critico tam-
bém ocorre”, afirma.

NA MINHA OPINIAO //

APOLITICA ECONOMICA DEVE MUDAR?

DELFIM NETTO

Deputado federal, ex-ministro da Fazenda

“Os investidores, nacionais e estrangeiros, se
retraem com essas bobagens de mudar
radicalmente a politica econdomica.
Aescolha do (Antonio) Palocci (ministro

da Fazenda) foi extremamente feliz.
Pior que o teatro das eleigoes é que tem muita gente

que acredita em criticas equivocadas”
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MAILSON DA NOBREGA

Consultor e ex-ministro da Fazenda

“Se amanha o governo resolver cair no canto
de sereia dos que pregam a mudanga na
politica economica, a guinada serd percebida
pelos mercados e sua avaliacdo negativa se
transformard, em tempo real, na perda da
confianga, no aumento da percep¢ao de risco, fugas de
capital, desvalorizagdo brusca da moeda, queda das

bolsas e assim por diante”

MARCILIO MARQUES MOREIRA

Presidente da Associacao Comercial
do Rio de Janeiro e ex-ministro da Fazenda

A condugdo do Palocci estd impecdvel, -

Em um regime de liberdade, reverteu um

quadro que beirava o caos pam uma base
de cresczmento da economla Ele tem
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PAULO NOGUEIRA BATISTA jUNIOR

Professor de economia

“Por que ndo buscar uma redugdo mais
gradativa da inflagiio? Palocci garantiu que
ndo ia cometer erros novos, mas néo estd
cumprindo essa promessa. Estamos hd quase
25 anos sem crescer em ritmo sustentdvel. Com
essa politica (de metas inflaciondrias), vai continuar assim”

LUIZ GONZAGA DE MELLO BELLUZZO

Professor de economia e ex-secretdrio de
Politica Econ()mica do Ministério da Fazenda

A gestao econdmica é incompetente, sobretudo
ado Banco Central. Mas além do exagero nos
Jjuros, também ofereceram ao FMI um
superdvit primdrio (4,25%) maior que 0
combinado no governo anterior (3,75%) e ainda fizeram um
aperto maior, de 4,32% do PIB. Discutir se Palocci fica ou sai é
apenas tumultuar. O problema ndéo é pessoal, é da gestio”
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