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Para especialistas, isso

significa que a
recuperacdo economica

ainda é frdgil

MARCIA DE CHIARA

4 indicadores que
H apontam crescimento
e outros queda, dei-
xando nebulosa a avaliacao so-
bre a trajetéria da atividade
econdémica. Em parte, isso
ocorre por diferencas de meto-
dologias e de amostras, mas o
fato € que o ritmo de recupera-
¢do € “claudicante e irregu-
lar” e da sinais de perda de f6-
lego nos dltimos meses. S6 um
choque de expectativas, com a
sinalizac@o para a retomada
do emprego e do investimen-
to, além da reducdo da taxa
Selic, podera tornar sustenta-
vel o deslanche da atividade
iniciado no fim de 2003.
Essa € avaliacdo do econo-
mista-chefe da LCA Consulto-
res, Luis Suzigan, endossada

- por outros analistas de conjun-

tura, quando questionados se
os indicadores disponiveis até
o momento, com resultados
muito dispares, apontariam
para uma virada no ritmo de
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producio e vendas, amda que
de forma timida. No primeiro
trimestre, por exemplo, varios
indices de atividade registra-
ram crescimento em relacdo a
igual periodo de 2003. Um
exemplo € a venda de papeldo
ondulado, espécie de termome-
tro da industria, que aumentou
6% no periodo. Também as ven-
das domésticas das montado-
ras de veiculos cresceram 6,2%
nos trés primei- ]

puroomésdesde_1985

na cita como um exemplo de
que a atividade esta patinando
o fato de as consultas para ven-
das a prazo estarem desde outu-
bro de 2003 crescendo na faixa
de 6% a 7% em relacdo a igual
periodo do ano anterior. Isso,
na sua avaliacdo, mostra que
nao ha reativacao.

Lanzana observa que a recu-
peracdo, iniciada no fim de
2003 e que gerou entre 0s em-

presarios expec-

ros meses de tativas de que es-
2004 em relacao R te inicio de ano
a 2003. O presi- ENDA EM seria melhor, foi
dente do Conse- frustrada com in-
lho de Assuntos QUEDA terrupcéio na que-
Econdmicos da da da taxa de ju-
Fecomercio, An- RETARDA ros em janeiro e
tonio Lanzana, fevereiro. A “pa-
diz que, como a RETOMADA rada técnica nos
base de compara- juros” provocou
¢ao € fraca, sem- aformacao de es-
pre em relacdo a 2003 os indi- toques e pos freio na producéo

ces apontarao crescimento. “O
patamar mudou.”

Mas o relevante, segundo ele,
€ o comportamento do ritmo de
atividade na margem. E, neste
caso, a sua avaliac@o € de que
nao estd havendo reacao. “A
renda esta em queda, o desem-
prego ¢ elevado e os bancos que-
rem dar crédito, mas ndo ha to-
madores do dinheiro.” Lanza-

para mercado interno. O que
ocorreu, diz ele, ““é que nos cres-
cemos e paramos. O importan-
te para economia deslanchar é
crescer €, no momento seguin-
te, continuar crescendo”.

O economista Fabio Silveira,
da MS Consult, diz que nao ha
garantias de que a retomada se
sustente. A expansao iniciada
em fins de 2003 foi apoiada no

indlce clesde margo 2%3

crédito. E essa retomada tem

como limite a restricao naren- ||

da e o desemprego elevado,
que funcionam como limitado-

res na concessao de emprésti- |-

mos. “Até agora, recuperacao
nao tem lastro em investimen-
to na base produtiva numa
aposta de médio e longo pra-

zo”, enfatiza. Segundo Silvei- |

ra, apesar de os empresarios
terem ampliado a intencao de
investimento neste ano, de
85% para 89% entre dezem-
bro e marco, segundo pesqui-
sa da Fiesp, na pratica, ndo ha
indicacoes de expansao do in-
vestimento publico e privado.
Para Suzigan, da LCA, o
momento atual € crucial para
o ritmo de atividade, uma vez
que, na sua avaliacao, o ritmo
de recuperacao esta desacele-
rando na margem. Ele obser-
va que hd um desbalancea-
mento entre o desempenho
dos varios setores da econo-
mia. Segmentos ligados a ex-
portacdo e a venda a crédito
estdo indo bem. Mas com a
renda em queda e desempre-
go elevado, € preciso “‘combus-
tivel extra” para impulsionar
a atividade, que seria, na sua
opinido, a ampliacdo do inves-
timento e do emprego.
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