. - SA———— i

Uttirmas cotagdes (em RS)
06

w3 743

3,14

i Thbammbmlehmm Camial.va\da.s:emm(anRS)
18620 ) 07/maio
18611 10/maio
T~ 11/maio
12/maio
1005 1105 1205 1305 1405 A1 78%) 71 347/) 13/maio

EXE] ( V1 16%)

Tuhmvnh (emRS)

: Onwno;mCun;(anwIM(unUSS)

376,40

(A048%)

Prefbado,31 dis em % 30 an0)

15,61

IPCA do BGE (em i)
0,52

Dezembro/2003

Janeiro/2004 0,76
Fevereiro/2004 0,61
Margo/2004 047
Abril2004 0,41

17 MAI 2004

0 CLIMA PIORA

0 que aconteceu desde a ultima reuniao do Comite de Politica Monetaria
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VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

Comité de Politica Mo-
netdria (Copom) do Ban-
co Central terd, amanha
e quarta-feira, a mais du-
ra reuniao deste ano. A brusca

nal, com aantecipacao da alta
dos juros nos Estados Unidos e a
disparada dos precos do petré-
leo, praticamente anulou o espa-
¢o que havia para um corte na ta-
xa bésica de juros (Selic, hoje de
16% a0 ano). Em meados de abril,

o mercado chegou a apostar em

uma queda da Selic de até 0,5 .

ponto percentual, Aos poucos, foi
revertendo o otimismo, prevendo
uma redu¢do minima de 0,25
ponto. Agora, a maior parte dos
especialistas fala em manuten-
¢d0 da taxa. “Analisando todos os
indicadores atuais, nao vejo co-
mo o Copom cortar os juros”, diz
Adauto Lima, economista sénior
do Banco WestLB.

Da tltima reunido do Copom,
nos dias 13 e 14 de abril, até a ulti-
ma sexta-feira, todos os indicado-
res financeiros pioraram. A taxa
real de juros (que desconta a in-
flacdo projetada para os 12 meses
a frente) saltou de 9,43% para cer-
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0 DOLAR SUBIU

(Em R$)

ca de 12%. O risco-patfs, principal
sinalizador da confianca na eco-
nomia brasileira, subiu de 559 pa-
ra 710 pontos, tendo, em alguns
momentos, rompido a barreira
dos 800 pontos. Quanto maior o
risco, menor a confianc¢a do in-
vestidor. O délar, por sua vez, dis-

R$:3,092.
J4 o barril do petréleo, que custa-
va US$ 36,72 hd um més, atingiu a
cotagdo recorde de US$ 41,38.
“Olhando o histérico do Copom,
é dificil imaginar que haverd ou-
sadia neste més. Os riscos para o
Brasil aumentaram muito”, desta-
ca o economista Eduardo Velho,
consultor do Instituto de Pesqui-
sa Econémico Aplicada (Ipea), 61-
gao ligado ao Ministério do Pla-
nejamento. “O melhor momento
para a queda dos juros ficou para
trds”, enfatiza.

Preocupacio

Dos indicadores que inibem a
acdo do Copom, a maior preocu-
pacdo é com o délar, diz o econo-
mista-chefe da Consultoria Glo-
bal Station, Marcelo Avila. “O fato
de a moeda americana ter ficado
mais préxima dos R$ 3,10, repre-
senta forte pressdo sobre a
inflagdo”, afirma. A alta do délar
ganharelevdncia porque vem
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POLITICA ECONOMICA

Inflacdo pressionada por aumentos no preco do petréleo e na cotacao do dolar deve impedir
Copom de baixar os juros. Manutencao da taxa pode comprometer desenvolvimento brasileiro

ma decisao dificil

Marcos Fernandes 9.10.98
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66 ANALISANDO TODOS 0S

INDICADORES ATUAIS, NAO VEJO
COMO 0 COPOM CORTAR OS JUROS

Adauto Lima, economista sénior do Banco WestLB 9 9

conjugada com 0 aumento do pe-
tréleo. “Uma possivel elevagao
dos precos dos combustiveis con-
tamina a economia. E os efeitos
ndo ficam restritos as bombas dos

postos”, acrescenta 0 economis-
ta-chefe da Confederagdo Nacio-
nal do Comércio (CNC), Carlos
Thadeu de Freitas Gomes, que foi
diretor Financeiro da Petrobras.

Adauto Lima, do WestLB, lem-
bra que, na reunido de abril, o
Copom projetava aumentos de
9,5% para a gasolina ao longo de
todo 0 ano e de 6,4% para o boti-
jao de gds. Essas projec¢oes, no
entanto, foram feitas levando em
conta um cendrio de estabilidade

para o ddlar, com cotagdes abai-

x0 de R$ 3, e o barril do petréleo
na casa do US$ 30. Neste contex-
to, a inflacdo ficaria sob controle.
“Mas a situagdo mudou
significativamente”, assinala o
economista. “Portanto, se forem
levado em conta todos os atuais
ntimeros, dificilmente a Selic terd
espaco para cair, Temos riscos
adicionais paraainflagao”, emen-
da Lima, ressaltando que s6 ha-
veria espago para um corte de
0,25 ponto na atual taxa de 16%
ao ano se o ddlar cafsse imediata-
mente para os R$ 3. “Ainda assim,
seria arriscado mexer na Selic.”

Pela reduciio

Aeconomista-chefe da Federagao
das Induistrias do Rio de Janeiro
(Firjan), Luciana de S4, é um pou-
co mais otimista. “Mesmo com
todas as turbuléncias, ndo hé por-
que o Copom suspender a traje-
toria de queda dos juros. A infla-
¢do estd sob controle, todos os
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nuicleos da inflagao (que descon-
tam os aumentos atipicos de pre-
¢os) estdo em baixa. Além disso,
ndo hé espaco para repasses exa-
gerados de aumento de custos
por parte das industrias para o
consumidor, pois a renda dos tra-
balhadores continua achatada”,
afirma, opinido que é comparti-
lhada pelo presidente da Confe-
deracdo Associagdes Comerciais
do Brasil, Luiz Otévio Gomes.

No governo, a torcida também é
grande para que o Copom corte
pelo menos 0,25 ponto da Selic. O
argumento, sobretudo no Palacio
do Planalto, é 0 de que, se mantida
a taxa bdsica nos atuais 16%, vai se
repetir o quadro de decepcao
ocorrido no inicio do ano, quando
a queda dos juros deu uma estan-
cada, dissipando as perspectivas
de retomada da economia. Agora,
com a induistria e 0 comércio re-
cuperando o folego, nao seria vid-
vel, no entender do governo, mi-
nar novamente esse movimento.

Apesar de os assessores do pre-
sidente Lula ressaltarem que o
Copom ¢ independente, muitos
apostam que o grupo de direto-
res do BC que tem optado mais
pela ousadia saird vencedor no
embate que comeca amanhi e
termina quarta-feira.



