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' Taxa ba31ca dificilmente baixard este ano no Brasil, conforme mostra cendrio econoémico preparado no

- Banco Central. Inflagio estd sob controle mas acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio

Juros resistentes

VICENTE NUNES = T TE T eTemzeomras
DA EQUIPE DO CORREIO AS PROJECOES IPCA - P i ! I :
DO BC Deconlm?s:;aodda Inflagdo ‘ nVGStlmentO
e depender do cendrio tra- acumuiada em doze meses ot . , .
c¢ado pelo Banco Central, a Em% 166 : alnda € balXO
s . . . ¥
taxa bisica de juros (Selic), Previses de inflacio acumuladas em 12 meses IPCA .

W' que estd em 16% ao ano, pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) 2
nao caird até o final de 2004. Du- Em % Apesar de todos os indica-
rante a divulgacdo, ontem, do re- @l Cenirio de referéncia* dores apontarem a recupera-
lgtono tr1me§§ral de mAﬂa.g:ao, 0 . E™3 Cendrio de mercado™ Efeitos de ¢do da induistria e do consu-
diretor de Pohtlcg Econorqlco do ' 63 64 64 65 . reajustes un/2003 . o, o crescimento do Produ-
BC, Afonso Bevilaqua, afirmou 5959 o mamen 55 54 passados .« toInterno Bruto (PIB) dificil-
que a inflag@o deste ano deverd 3 ; ; 4 5,3 , - . mente passard dos 3,5% nes-
ficar em 6,4%, acima, portanto ot 0] i d

4%, ) 0, dez/2003 e ano. O motivo, segundo o
do centro da meta de 5,5% defini- Expectativas de 3 Banco Central, é 0 ainda bai-
Si% ggﬁ CCl\?Irll\Is)elho Monetério Na- reajustes futuros s ! ﬁo volume de %{;:Irgstli]rpzr{tqs

. mar, a economia. “Nao hd duavi-
A nova estimativa de inflagdo s ' . dasde que, na margem, os
foi feita levando em conta a ma- 2° tri Pt £ui 1° tri 2° tri Yei ewm fJ ) investimentos produ%ivos es-
nutencao do preco do dolar em 104 ) ’ Repasse da 5 5 trac Frimec.
¢ preg C : 2004 2005 sse tdo crescendo hd trés trimes
R$ 3,10 e a Selic, em 16%. “Se qui- valorizagio tres consecutivos, mas conti-
ser baixar os juros, o BC terd que Com base em dados do Banco Cenera do ddlar nuam aquém dos niveis his-
aceitar uma inflacdo maior. N§0 **Com base em dados do mercado financeiro : téricos do pais”, disse o dire-
hd outraleitura a ser feita dos nii- Fonte: Banco Central 6,6 . torde Politica Econémica do
meros divulgados ontem”, disse Reajustes de . BC, Afonso Bevilaqua.
Cristina Miiller, sécia-diretora da pregos fivres \ Ele reconheceu, no entan-
RCW Asset Management. * . to, que para os investimen-

O diretor do BC preferiu, no en- tos darem um salto mais ex-
tanto, no endossar essa visao. Pa- ! pressivo e garantirem um
raele, ainda hd chances de o cend- _ u:;;":g&;‘: . aumento mais pujante do

1io externo, que tem sido o princi-
pal motivo para a alta da inflacdo
no pais, melhorar nos préximos
meses, contendo os aumentos de .
precos. “Ainda temos seis meses
pela frente. E nao podemos afir-
mar que a volatilidade de curto
prazo vé se estender por um pe-

~PIB potencial,"serd preciso
", melhorar 0 ambiente de ne-
", gocios no pais. Nesse caso é
preciso manter a estabilida-
de macroeconomica e defi-
nir regras estdveis para o ca-
pital. “Os investimentos gos-"
tam de ambientes estdveis e
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riodo mais longo”, afirmou. Se-
gundo Bevilaqua, a confian¢a do
BC em uma melhora no cendrio
externo decotre do recuo dos pre-
¢os do petréleo e da definicdo da
gradualidade no reajuste das taxas
de juros nos Estados Unidos.

O aumento das proje¢Ges de in-
flagdo para este ano nao deve, po-
rém, ser interpretado como um si-
nal de descontrole dos precos. Tan-
to que, nos 12 meses terminados
em maio tltimo, a inflagdo ficou
em 5,15%, o menor nivel desde
1999. Na avaliagdo do diretor do
BC, as pressoes atuais sobre a infla-

30530 tempordrias e localizadas.

De qualquer forma, ele admitiu
que 0 BC estd preocupado em
ndo deixar que as expectativas de
alta de precos no curto prazo aca-
bem contaminando o médio e
longo prazos. E por isso que o Co-
mité de Politica Monetdria (Co-
pom) tem sido tdo conservador
— hé dois meses a Selic estd esta-
cionada nos 16%. A credibilidade
das politicas do BC é muito impor-
tante para guiar as expectativas

futuras do agentes econdmicos.

Margem curta

Para 2005, as projecdes do BC
s40 um pouco mais otimistas.
Pelo cendrio de referéncia, que
considera apenas as estimativas
do banco, o [ndice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), usa-
do como referéncia para as me-
tas inflaciondrias, ficard em 4,4%,
ligeiramente abaixo do centro da
meta, de 4,5%. J4 no cendrio de

mercado, que leva em conta as
projecoes de instituigdes finan-
ceiras, a inflacdo do ano que vem
serd de 5,4%. “Em ambos os ce-
narios, no entanto, a margem de
manobra do BC para novos cor-
tes de juros continua apertada”,’
destacou Cristina Miiller.
Segundo Bevilaqua, apesar dos
riscos de curto prazo — que se
tornaram maiores devido aos
problemas climdticos que estdo
pressionando os preg¢os de pro-

previsiveis”, ressaltou.

No inicio do ano passado,
.- O governo apostava que 0s
investimentos alcangariam
22% do PIB jé nos primeiros
meses de 2004. A taxa atual,
divulgada nesta semana pelo
Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE), es-
ta, porém, em 19,3% do PIB.

Sem desanimo v
Essas limitagbes ndo desani-
. mam Bevilaqua. Ele diz que
arecupera¢ao econdmica do
pais € consistente. E, pela
", primeira vez, em muitos
anos, o crescimento esté se
' dando com saldo positivo
' nascontas externas e coma
inflacdo sob controle. A seu
*, ver, éimportante ressaltar
ainda que a demanda do-
méstica — que andava no
chdo — estd sendo a princi-
pallocomotiva da economia,
.. adespeito de as exportagGes
+  caminharem a passos largos,
devendo fechar o ano em
US$ 83 bilhdes, com incre-
mento de 14% frente a 2003.
“O aquecimento do mer-
cado interno estd se dando
por meio da recomposicdo
da renda dos trabalhadores e
da melhora substancial no
mercado de trabalho”, assi-
nalou Bevilaqua. Segundo o
relatério de inflagdo divulga-
do ontem pelo BC, o nimero
de vagas formais de emprego
aumentou 3,5% nos primei-
ros quatro meses do ano. So-
mente a industria criou 189
mil postos de trabalho. As
maiores contratagdes foram
feitas pelos setores de borra-
« cha, fumo, couro, alimentos,
bebidas e téxtil.
Bevilaqua chamou a aten-
¢do para o fato de 64% das
535 mil vagas criadas entre
janeiro e abril terem sido re-
gistradas fora das regides
metropolitanas do pafs. “Ha
uma nova dindmica no met-
cado de trabalho, com os
. empregos migrando para o
" interior”, disse. (VN)

dutos agricolas —, o BC acredita

que a inflagdo deste ano ficard
dentro da banda de flutuacao da
meta, de 2,5 pontos para cima ou
para baixo. Ouseja, o [PCAtem -
espaco para atingir até 8%. “O sis-
tema de metas é flexivel paraaco-
modar desvios de curto prazo”,
disse o diretor do BC. “E o papel
da politica monetdria é fazercom
que a inflagdo, ao longo do tem-
po, acabe convergindo para o
centro da meta’, emendou.



