Perspectiva de novo corte
na Selic este ano € pequena

Alta dos juros
americanos e pressoes
inflaciondrias reduzem a
margem de agdo do BC
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pesar da reacdo positi-
A va dos mercados brasi-

leiros a cautela do Fe-
deral Reserve, que promete
reverter gradualmente a poli-
tica monetaria dos Estados
Unidos, o aumento dos juros
americanos na verdade dimi-
nui a margem do governo bra-
sileiro para reduzir a taxa Se-
lic este ano. De fato, mesmo
com a queda dos juros futu-
ros no mercado brasileiro lo-
g0 ap6s o antincio do Fed, os
contratos para janeiro ainda
apontam uma taxa de
16,63% ao ano,
amenor desde 7
de maio, mas
maior que a Se-
lic, atualmente

FRIO E

a previsdo para 2004 para
6,4%”, diz o. professor.
“Além disso, ainda existem
ameacas de volatilidade no -
preco do petréleo no merca-
do internacional.”

Ontem, os contratos futu-
ros de petréleo subiram
3,90% em Nova York e 4,20%
em Londres, depois que rela-
térios apontaram um decli-
nio nos estoques de petréleo
bruto e derivados nos EUA e
a Arabia Saudita indicou que
nao via motivo para alterar

.seu atual nivel de producao.

Nos EUA, os contratos de pe-
tréleo para agosto fecharam
em US$ 37,05 e, em Londres,
aUSS$ 34, 50 o barril.

(0] fl’lO, que superou todas
as expectativas durante o ou-
tono brasileiro, ainda pode
trazer mais inflacdo no cur-
to prazo. “O cli-
ma ja provocou
uma alta nos
precos das hor-
talicas e frutas

em 16%. PETROLEO e o frio ainda

“Anterior- pode voltar”,
mente, eu pre- EMPURRAM diz. “Além dis-
via um novo cor- so, por causa
te de juros no - PRECOS do frio, nio ha-

Brasil em agos-

vera liquidagdo

to”, diz o dire-
tor do MBA da Faculdade de
Administracdo da Fundacao
. Armando Alvares Penteado
(Faap), Tharcisio de Souza
Santos. “Mas desanimei um
pouco quanto a perspectiva
de queda. Se houver, agora es-
pero o corte em outubro.”
Além do aumento dos ju-
ros americanos, que corres-
pondem a base do custo do di-
nheiro na maior parte dos
mercados, Santos  ressalta
que h4 uma pressio inflacio-
naria no Brasil que dificulta
novas reducdes na Selic. “O
relatdrio de inflagdo revisou

de inverno este
ano”, o que aliviava uma in-
ﬂagao tipicamente alta neste
periodo.

Outro fator a pesar sobre
a perspectiva de novas redu-
coes da taxa basica de juros
no Brasil este ano foi a ma-
nutencdo da meta de infla-
¢ao0 para o0 ano que vem em -
4,5%, na reunido de ontem
do Conselho Monetario Na-
cional. A confirmacido da
meta frustrou os defensores
de uma margem maior para
o aumento de pregos que
abrisse mais espaco para a
queda da Selic.



