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Baixo poder de compra contém a retomada

Cs objetivos da politica macroeco-
ndmica do governo foram alcangados
de modo inequivoco ao longo do pri-
meiro senestre, como atesta o desem-
penho de seus indicadores mais rele-
vantes. A firmeza demonstrada na
gestdo da politica de metas da infla-
¢do consolidou no mercado a crenga
de que a equipe econdmica assume 0
objetivo da estabilidade como condi-
¢do fundamental para a retomada do
crescimento. O éxito alcangado refle-
te-se no comportamento da inflagdo,

que se manteve de acordo com as me-

tas, a despeito dos choques de oferta
— tarifas dos servigos publicos cor-
rigidas pela variagdo cambial, eleva-
¢do dos precos do petréleo e das com-
modities em geral.

Além do sucesso obtido na estabili-
dade dos precos, o governo mostrou-se
capaz de rigida disciplina fiscal, que foi
responsavel pela geracdo dos supera-
Vits necessarios & sustentabilidade da
relacdo divida/PIB. Tudo isso reflete-se

nos primeiros sinais positivos de eleva-

¢d0 do nivel das atividades.
Inicialmente estimulada pelo au-

mento das exportagdes, que més apos
més superam as previsdes mais oti-

mistas, a retomada econdmica esten-

de-se a0 mercado doméstico, como se

pode observar na.expansdo das ven-

das no varejo e na melhoria do em-
prego. Os prognosticos feitos no ini-
cio do ano, de 'um crescimento ndo
superior a 3%-em 2004, sofrem alte-
ragdes € ja se admite
que poderia chegar a
4% ou 4,5%.

Diante de colheita
tdo farta de boas noti-
cias, longamente es-
peradas, indaga-se pe- -
la intensidade da recu-
peragdo do mercado
doméstico nos proximos meses, no
exercicio de prever e planejar. Analis-
tas que se debrugcam coni atengdo so-
bre os indicadores relevantes nesse
contexto recomendam moderagao,
ante eventuais impetos de euforia.

Assim, por exemplo, as vendas acu-
muladas dos supermercados no primei-

ro semestre, segundo informa a Asso- -

ciagdo Brasileira de Supermercados

Taxas de juros elevadas
e precos das tarifas
publicas indexadas ao
cambio deprimem a
renda dos trabalhadores
e das empresas

(Abras), quando deflacionadas pelo IP-
CA, apresentam crescimento de 0,1%.
E a primeira vez desde fevereiro do ano
passado que o setor apresenta um de-
sempenho acumulado positivo. Em
2003, as vendas dos supermercados fe-
charam o ano com queda real de 4,7%.
Assim, boa parte da expansdo atual ex-
plica-se pelo mau desempenho da base

de comparagdo. A

previsio do setor para

2004 ¢ de um cresci-
" mento de 2%.

De acordo com a.

Abras, o crescimento
das vendas néo resul-
ta do aumento-do po-
der aquisitiVO' foi pu-
xado pelos produtos sensiveis a oferta
de crédito a custos menos elevados,
como eletroeletrénicos e eletrodo-
mésticos. J4 as vendas de produtos
alimenticios apresentaram um desem-
penho ruim no primeiro semestre,
quando o consumidor‘migrou para
marcas com pregos mais acessiveis.
E verdade que o nivel de ocupagio
da mao-de-obra tem crescido — e ha na

equipe do governo quem confic cm que
a taxa de desemprego, que recuou para
11,7% em junho, pelo segundo més
consecutivo, reduza-se em dezembro a
um digito. Ao mesmo tempo, o rendi-
mento médio obtido pelo trabalhador

cresceu, embora acumule queda de.

0,5%, nos ultimos doze meses.

Néo se questionam as previsdcs do
ministro do Trabalho, Ricardo Ber-
zoini, de que se criardo 1,8 milhdo de
vagas de trabalho formal até o fim do
ano. Ocorre, porém, que as contrata-
¢0Oes com carteira de trabalho concen-

. tram-se na faixa dos menores salarios,

acompanhando a tendéncia registrada

entre 2000 e 2003, periodo em que a .

participagdo dos trabalhadores for-
mais com recebimento mensal de até
trés minimos elevou-se de 50,4% para

59.8% no total do emprego assalaria- .

do. Nas faixas de salarios mais cleva-
dos, segundo analistas de recursos hu-
manos, a tendéncia é de migragdo pa-
ra a informalidade, o que redunda cm
geral em queda do poder aquisitivo.
Uma previsdo mais aderente a rea-
lidade, sobre a capacidade do merca-

do doméstico contribuir mais forte-
mente para a recuperagao nos proxi-
mos meses, ndo pode estar dissociada
do pano de fundo que conforma a ren-
da dos trabalhadores e das empresas.
A esse respeito, convém ndo esquecer
o impacto das taxas de juros estratos-
féricas cobradas no crédito a pessoa
fisica ¢ juridica e a brutal queda na
renda provocada nos ultimos anos pe-

‘lo aumento das tarifas pablicas. Como

se sabe, a correcdo dos ativos das em-
presas privatizadas acompanha a va-
ria¢do cambial e quando ha desvalo-
rizagdo da moeda ocorre o aumento
automatico dos pregos publicos, e o
seu reajuste € repassado ao consumi-
dor final, ocorrendo, dessa forma,
transferéncia de renda dos setores ndo
indexados para os setores indexados.

O fortalecimento do poder de com-
pra, necessario a recupera¢io domésti-
ca, ndo prescinde da queda dos juros e
de uma revisdo nos mecanismos de in-
dexacdo ainda presentes na economia.

Para imprimir, enviar ou comentar, acesse:
www.gazetamercantil.com.br/editorial



