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Brasil vai a0 mercado europeu

Governo Lula faz sua primeira emlssao de tltulos em euros e capta 750 milhoes

Editoria de Arte

Geralda Doca, Fabiana Parajara*

Paula Dias*
G T 0 volume de recursos obtido no exterior
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Banco Central (BC) fez on- .\, TOTAL CAPTADO ~ (Em 2003)

tem uma captacao externa J ' P~ | e ~ S

de: 750 miltes dé eutos : US$ 3910 bilhoes @ vowme. - Us$ 1,5 bilhao

(cerca de US$ 910 milhoes) e ‘ Vencimento outubro de 2010
— a primeira emissao de titulos em el ‘ :
moeda européia no governo Lula. B ‘ Titulo Global 10 (outubro 2003)
003, o v Doty wat. pgar qoa: | (L 2004) IS8 1.5 voLuwe  USS 50 milhes
investidores uma taxa de juros de bilhao : A L
8,70% ao ano. Com a nova emissao, a L § 150 milhoes Yejcimene Agols de 2011
quarta deste ano, o pais pratica- ~ de euros Titulo - Global 11 (reabertura, set/03)
mente fechou a necessidade de fi- (Cerca de. S : -
nanciamento externo para 2004 e, a US$ 910 ‘ VOLUME . US$ 123 milhoes
exemplo do que fez em 2003, se ‘ ihilhiGes) gy :
prepara para antecipar lancamentos US$ 150 US$ 250 Vencimento Agosto de 2011
a fim de garantir p colchdo de milhoes milhdes . Titulo Global 11 (agosto 2003)
reselzrvas Icniara ;(1)1 préximo ano, na e :
avaliacdo de analistas. e sassiesae

O pais obteve um valor préximo'do VOLUME US$ 1,250 bilhao

US$ 1 bilhdo que faltava para com- Vencimento Junho de 2013
pletar os US$ 5,5 bilhdes previstos no Koo 5
cronograma do BC e do Tesouro para Titulo Global 13 (junho 2003)
este ano. Destes, US$ 1,5 bilhdo foi ,
captado ainda em 2003. Sobraram . VOLUME ~ US$ 1 bilhao

ilhoes, d ; A — , = e
gﬁég; o dos Quale pouco e | IR 122030 ¢ Ju2009 Jul/2014  Sey2012 Vencimants Janeiro de 2007
Especialistas dizem que 0 gOverno | 5 Global 30 Global 09 Global 14 Global 12 Titulo Global 07 (maio 2003)

pode antecipar entre US$ 1 bilhdo e

US$ 2 bilhoes de emissoes e diver- - Waniy U ‘(JUV < e
sificar o0 mercado, captando também

em ienes (a tltima emiss&o na moeda i SR L
japonesa ocorreu em 2001, com 2 | ENTENDA A OPERACAO -

bilhoes de ienes e vencimento em
2003). Segundo Gustavo Loyola, s6-
cio da consultoria Tendéncias e ex-
presidente do Banco Central, o BC
ndo deve esperar por uma Opor-
tunidade melhor de mercado.

— E preciso aproveitar as opor-
tunidades. Ou o 6timo pode virar um

—.|—inimige-do-bom. O doverne-comeea—-

__a esperar um cenario melhor e aca-
" 'ba perdendo a chance de « captar por
um custo mais:baixo — diz Loyola.

Analistas ja esperam
novas emissoes

e Marcelo D’Avila, da consultoria
GlobalStation, acredita que as cap-
tacoes devem ser feitas com rapidez,
_pois a procura por papéis titulos
brasileiros pode diminuir se houver
aumento da taxa basica de juros
(Selic) na proxima reunido do Comité
de Politica Monetéaria (Copom). Se-
gundo ele, como mais da metade da
divida publica estd atrelada aos ju-
ros, uma alta de 0,25 ponto per-
centual na Selic pode mudar o humor
do mercado internacional.

— Se houver um aumento dos
juros o risco-pais (que mede a con-
fianca dos investidores estrangei-
ros) tende a subir e, pior, varios
investimentos do setor produtivo
podem nao ocorrer — diz D’Avila.

Segundo analistas, a demanda pe-
los papéis brasileiros superou 2 bi-

0 QUE E UMA EMISSAQ?
E uma maneira de uma empresa
ou.Um pafs conseguir recursos no
mercado internacional por meio
da venda de titulos. Os ;
compradores desses papéis se
tornam credores dos emissor

juros prewam t
" Ontem, 0 governo emitit g1obaTs
(titulos negomadv no mercadc
mundial) com vencamento em
2012, a prlme|ra em euros do .
”,governo Lula. .

. de empregos Além dasso, empurra para
~ patamares mais baixos o risco- -pals, que. e

' \dos‘ mvestldores estrangelros

QUAL EA IMPORTANCIA DA EMISSAO
DO GOVERNO?

~ Com os papéis, 0 governo consegue alongaro
» prazo da sua divida, ao mesmo tempo em que
. festaa dlsposn;ao dos investidores mternacronals ‘
de aphcar no pais a médio e longo prazos Uma
emissio do governo bem-sucedida também abre \
Wc&“p‘aa*qﬁé*asmﬁﬁféﬁ‘&s %S?asrferraﬁ:apte*nr **'acarde‘—comaa Fundo-Monetario——— |

~ praticamente fecham a necessidade de

. financiamento em 2004, reforcando as

~ reservas do pais. A exemplodos
recursos Ievantados através de um

. j'choques externos, pois pode ser usado

COMO ISSO AFETA A
ECONOMIA E O SEU BOLSO?

Os recursos captados pelo governo

acional (FMI), o dinheiro
funciona como um amortecedor para

para o Brasil fechar as contas caso
ente um penodo de turbu|enc1a e
escassez de recursos externos

lhoes de euros ontem. A oferta ini-
cial fixada pelo BC na operagao,
coordenada pelo banco alemao
Dresdner Kleinwort Wasserstein e
pelo sui¢o UBS Investment Bank, foi
de 500 milhdes de euros. Além da
pouca atratividade dos titulos so-
beranos dos Estados Unidos e dos
paises da Europa, o bom desem-
penho da economia brasileira e das
contas fiscais foram responsaveis
pelo &xito da operacao. O Global 12
emitido ontem pagara 4,77 pontos
percentuais a mais do que os titulos
de referéncia do Tesouro alemao.
Valera a cotacao do euro do dia 24 de
setembro, quando os recursos efe-
tivamente se somam as reservas.

A dltima emissao em euros foi feita
em marco de 2002, durante o governo
Fernando Henrique Cardoso. Na oca-

sido, o BC captou no mercado in-
ternacional 500 milhoes de euros

‘com prazo de sete anos e juros de
11,55% anuais. Logo depois, as linhas .
de crédito internacionais se fecha-

ram ao Brasil devido a instabilidade
causada pelo periodo eleitoral, le-
vando o risco-pais as alturas.

Na avaliacao dos analistas, € im-
portante para o Brasil fazer cap-
tacdes em euros neste momento: no

fim deste més, vence uma divida de

533 milhoes de euros. A emissédo vai
ajudar a cobrir esse vencimento,

“disse Sandra Utsumi, do Banco Es-

pirito Santo Investimentos. Outra
vantagem apontada pelos analistas
é a possibilidade de elevar as re-
servas em moeda estrangeira.

A volta das emissdes soberanas

brasileiras no mercado europeu foi

bem recebida também pela diver-
sificacdo dos papéis, que reduz a
vulnerabilidade da divida externa
brasileira e desafoga a curva de
juros em dolar.

~ —E natural que o pais aproveite o
bom momento e busque novos ni-
chos, pois assim ndo sobrecarrega a
divida em délar — disse Felipe Bran-
dao, diretor de mercados emergen-
tes da corretora Lopez Le6n.

A dltima captacdo no mercado
internacional foi feita em julho,
quando o governo emitiu US$ 750
milhées em bonus que vencem em
dez anos e irdo pagar uma taxa de
juros 10,8% ao ano. Desde o inicio, o
governo Lula ja captou no mercado
US$ 8,533 bilhoes. m
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