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' Economistas prevéem
e~ que taxa de crescimento
&  perto de 5% s6 serd
mantida por 1 ou 2 anos

FERNANDO DANTAS
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:‘; Brasil corre o risco de
5’ ter de desacelerar o rit-
I '
5

mo atual de crescimen-
to econdmico, préximo de 5%
“ ! ao ano, para algo entre 3% e

3
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| B4 1 4%. O problema é a taxa de in-
- vestimento, em torno de 19%

" do PIB. Para diversos economis-

. tas, o crescimento atual pode

s . ser mantido por um ano ou

¢>  dois, depois de seis anos de es-

LL3  tagnacao. No médio prazo, po-
rém, o ritmo de 5% deve levar a

- inflacdo ou a problemas nas
contas externas - a ndo ser que
ataxa de investimento suba pa-
ra perto de 25% do PIB.

“Do jeito que esta hoje, sem
levar em conta alguma capaci-
dade ociosa, acho dificil crescer
num ritmo superior a 4% ao
ano”, diz Arminio Fraga, ex-
presidente do Banco Central
(BC). Para Luiz Guilherme
Schymura, presidente do Insti-
tuto Brasileiro de Economia
(Ibre), da Fundacgdo Getilio
Vargas (FGV), “com a taxa de
investimento de 19% ndo da pa-
ra crescer mais que 3%”. Tanto
Schymura quanto Fraga refe-
rem-se ao médio prazo.

Uma notavel excecdo nesse
debate é o deputado federal Del-
fim Neto (PP-SP), que vem de-
fendendo aidéia de que o cresci-

.||  mento provoca o aumento de in-

, vestimento necessario para sus-
tentar o ritmo de expansao.
dos com o baixo nivel dos inves-
timentos acham que o governo
precisa pisar fundo no acelera-
dor do programa de reformas
econdmicas. Dessa forma, a ta-
xa de.investimento pode subir
em velocidade suficiente para
evitar a desaceleracao.

“Para manter esse ritmo,
tem de haver continuidade no
processo estrutural de melhora
da economia brasileira”, reco-
menda José Alexandre Scheink-
man, da Universidade de Prin-
cetoni. “O risco € de médio pra-
zo e depende de agOes a serem

___tomadas ao_longo do cami-
TT"hho”, acrescenta Fraga.

Os economistas se referem a
um conjunto muito amplo e di-
versificado de reformas. O
maior foco hoje € na agenda mi-
croecondmica ou pré-mercado,

mercado de crédito, do sistema
imobiliario, dos regime tributa-
rio e trabalhista, etc.

Na macroeconomia, Edward
Amadeo, da consultoria Ten-
déncias, elogia a elevacdo da
‘meta de superavit fiscal prima-
rio (exclui juros) de 2004, de
4,25% para 4,5% do PIB, e de-
fende 5% para 2005: “Faz uma
grande diferenca se o Pais esti-
ver disposto a poupar 0 eXcesso
de arrecadacdo”. Mas, para
Amadeo, o governo ainda falha
na regulacio de energia, trans-
porte ¢ portos.

Marcos Lisboa, secretario de
Politica Econémica do Ministé-
rio da Fazenda, diz que “o que
cabe agora é aproveitar este
bom momento para fazer refor-
mas, para que nio tenhamos
apenas um bom ciclo de expan-

¢ si0, mas o comego de uma traje-

téria mais longa™. Para Lisboa,

“¢ preciso criar condigdes para

o aumento do investimento pri-

vado, reduzindo o custo do capi-

tal e alongando os prazos da
spoupanca”.

Ele afirma que o governo es-

+ta fazendo sua parte: “Desde
agosto, ja sairam 18 medidas

, de desoneracdo tributaria”. Ele
cita a reducdo do Imposto de
Renda (IR) de 20% para 15%
nas aplicacoes de médio e longo
prazos, o novo Plano Gerador
de Beneficio Livre (PGBL) com
IR decrescente, a conta investi-
mento (com CPMF zero), a de-
preciagdo acelerada de bens de
capital, a diminui¢ao do prazo
de compensacdo do PIS/Cofins
para bens de capital e redugdes
_ tributérias para fertilizantes,
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cesta basica e investimentos
portudrios.

Lisboa menciona também,
entre itens ja em vigor.ou em
implantac3o, o pacote de incen-
tivos e racionalizago tributaria
e legal da construgao civil, a Lei
de Faléncias — agora associada

a um projeto de Fernando Be-
zerra (PTB-RN) de parcela-
mento de dividas fiscais — o
dréastico programa de desonera-
¢80 para pequenas € microem-
presas, o cadastro positivo de
crédito, as leis de Inovacao e
das Parceria Publico-Privadas

(PPPs), iniciativas para agilizar
abertura, fechamento e gestao
de empresas e novos instrumen-
tos de crédito e securitizacdo do
setor agricola.

Schymura elogia esses esfor-
¢os, mas defende medidas que
envolvem desafios bem maio-

res: reformas trabalhista e poli-
tica, aumento da idade da apo-
sentadoria e reforma tributaria
profunda. O economista, ex-
presidente da Agéncia Nacio-
nal de Telecomunicagdes (Ana-
tel), exemplifica: a tributacdo
das telecomunicacdes no Bra-

o 4 Cgemovo. Baand o~
imento ameaca ritimo de expansao

sil, de mais de 40%, ¢ recorde
mundial. Em segundo lugar
vem a Suécia, com 28%. Nos Es-
tados Unidos, o peso das aliquo-
tas cai para 3%. Para ele, esse ti-
po de obstaculo ao investimen-
to ainda ‘esta longe de ser devi-
damente encarado no Brasil.

_. Ja os economistas preocupa- |}

que inclui a racionalizacdo do-
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