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governo decidiu

agir para conter o
forte processo de
queda dos pregos
do délar. O Banco
{ Central anunciou
-.ontem que o Tesouro Nacional
. comprard US$ 2,998 bilhdes no
 mercado, dinheiro que serd
- usado para o pagamento de ju-
ros e de parte da divida externa

~ que vencerao entre dezembro
o "deste*-:moewnho ‘de2005-Com -

;gcompromlssos, dando um pe-
¥queno refor¢o ao mais fragil
b ¢~dos indicadores das contas ex-
«ternas brasileiras.

Tao logo o antncio feito pelo
diretor de Politica Econdmica
~do BC, Afonso Bevilaqua, che-
gou ao mercado — por volta
das 11 horas da manha — as co-
tacoes do délar inverteram o
processo de queda e deram um
salto de quase 1%. No fim do
dia, a moeda americana foi ne-
““gociada a R$ 2,755, com valori-
zacao de apenas 0,4%, mos-
trando que os investidores aca-
baram absorvendo bem a deci-

caiu 3% em relaqao a véspera,

L para 0s 414 pontos.
Essa calmaria, segundo Fran-
- cisco Carvalho, responsdvel pela.

quldez foi resultado das contas
“ feitas pelo mercado. A média de
M ~compras de délares pelo Tesou-
& 1o ficard entre US$ 15 milhoes e
$7US$ 20 milhoes por dia, volume
irrisorio quando comparado a
média de US$ 400 milhoes que
transita diariamente pelo siste-
ma financeiro. “As compras do
Tesouro sdo insuficientes para
reduzir o impacto do forte fluxo
de recursos que estd entrando
no pais”, disse Carvalho.

- Bom momento
+ Segundo Afonso Bevilaqua, dos
- US$ 2,998 bilhoes programados
‘ para compra, US$ 566 milhdes
ja foram arrematados pelo Te-
souro até outubro. O restante
e podera ser adquirido até o final.
wdo primeiro semestre do ano
que vem. O diretor do BC admi-
& tiu, porém, que o Tesouro pode
rse aproveitado da queda dos
precos nos tltimos dias para
dquirir parcela dos US$ 2,432
ilhdes que ainda faltam. Mas
‘nao quis revelar o montante
~ dessas aquisicGes.
. Bevilaqua fez questdo ainda
de ressaltar que, ao retomar as
ompras de ddlares, o governo
4o tem como objetivo aumen-

4, absolutamente, preocupa-

~¢30 com nenhum nivel especifi-

o de taxa de cAmbio”, afirmou.
O diretor do BC foi, no entanto,
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Na BM&E o grama (em RS)

R$ 39,50

(V03%)

Prefixado, 30 dias (em % 20 ano)

17,32

IPCA do IBGE (em %)

Junho/2004 0,71
Julho/2004 091
Agosto/2004 0,69
* Setembro/2004 033
Outubro/2004 0,44

INTERVEN
no mercado

Governo anuncia que comprard quase US$ 3 bilhoes para pagar parte da divida externa e cotagdo do délar sobe

EM ALTA

Cotacio do délar ontem (Em R$)

27681

27681 ...

" Quem vem de outros paises para
visitar o Brasil gasta menos-délares
nas suas compras

Quem tem dinheiro aplicado em
. fundos de investimento atreladosao -
cAmbio- tem uma maior rentablhdade
“com a alta do délar

&

‘ 'Empresas que dependem d
maténas-pnmas lmportadas

Investidores

- = Empresas endividadas
Quem tem dividas no exterior
~ precisa juntar um volume maior de
reais para poder honrar seus
compromissos em délares

- Com o real mais desvalorizado,
_ viagens internacionais ficam mais
caras para os turistas brasileiros

Luiz Indcio Lula da Silva, que

. disse a TV Bloomberg que o va-

lor do délar deveria ficar entre
R$ 2,90 e R$ 3,10 seria “melhor
para as exportagdes”.

Além das compras do Tesouro,

Banco do Brasil, 0o BC também
poderd intervir no mercado com
o objetivo principal de aumentar
as reservas cambiais. Mas essas
intervengoes, de acordo com Be-
vilaqua, vao acontecer em mo-
mentos espec1ﬁcos, de formaa

que serdo realizadas por meio do

'CONTROLE

Para o diretor-executivo do Instituto
de Estudos para o Desenvolvimento
Industrial (Iedi), Julio Gomes de
Almeida, o governo jd devia ter
comprado délares antes. Mas o
fundamental, para ele, é definir quem

manda na politica de reservas: o governo '

ou o Banco Central? “Nossas reservas sGo

 baixas. E o calcanhar-de- -aquiles do

ajuste externa’, alertou Almeida. Além
da recomposicao das reservas, o diretor
do Iedi afirmou que a compra de délares

_ evita grandes osczlag:oes no cdmbio. De

margo de 2003 até este més, a variagdo
foide22%. “E muita msegumnga parao
exportador ou para quem queira investir
para exportar’, disse Almeida.

ndo provocar gran-
des volatilidades
nas cotagoes do dé-
lar e nem fixar um
teto o um piso para
a divisa. “Nao hé

uma meta de cAm-

bio, mas uma meta -
de inflagao”, frisou 0
diretor BC, desta-
candoqueoaumen-
to das reservas cam-
biais ajudard a me-
lhorar ainda mais o
perfil das contas ex-
ternas do pais.
Apesar de ainter-
vengdo do governo
no mercado de
cambio ser espera- -
da, os investidores

_estranham a mu-

. Reservas liquidas

Pagamentos ao FMI

Infografico: Amaro Jr

danga no modelo de atuagdo. Em

janeiro, alegando a necessidade
de dar maior transparéncia as
suas intervengdes no mercado e
as compras do Tesouro, 0 BC in-
formou que havia limitado os
papéis de cada 6rgao. O banco se
responsabilizou pelas aquisi¢des
de ddlares para o pagamento da
divida externa e para aumento
das reservas cambiais. O Tesouro
foi encarregado de comprar divi-

.sas quando os débitos fossem
_com organismos multilaterais,
‘como o Banco Mundial (Bird) e o
. Banco Interamericano de De-

senvolvimento (BID), sempre em

- quantidades menores.

Modelo abandonado
Com a medida anunciada on-
tem, esse modelo foi abando-.

nado por completo. O BC —
que comprou US$ 2,6 bilhoes
em janeiro tltimo — percebeu
que sua presenga no mercado é
muito vistosa e sempre causa
confusdo. Além disso, 0o BC é
obrigado a informar ao publico

Fonte: Banco Central

sempre que interferir no mer-
cado. Como essa prestacgdo de
contas ndo € necessdria para o
Tesouro, sem transparéncia, o
6rgao reassumiu a lideranga
das compras de ddlares para o
pagamento de dividas.

- Na avaliacao do economista
Nuno Camara, do Dresdner
Bank em Nova York, ndo impor-
ta quem estd na linha de frente
das aquisicoes de ddlar, se 0 BC
ou o Tesouro. O importante, se-
gundo ele, é que as interven-
coes sinalizam que o governo
néo permitird que os precos da
moeda americana caiam de-
mais. Para Renata Azevedo, eco-
nomista da Arbor Gestao de Re-

- Cursos, ao comprar dolares nos

atuais niveis de pregos, 0 gover-
no ainda conseguird um bom
desconto no pagamento das di-
vidas. Entre novembro deste
ano e junho de 2005, com juros

e principal, o Brasil terd que de-

sembolsar US$ 12,169 bilhoes.

COLABOROU ARNALDO GALVAO




