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Alta de juros a vista

VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

aviso dado pelo Comité
de Politica Monetdria
(Copom) do Banco
Central, de que o ciclo
de aumento de juros iniciado
em setembro passado ainda nao
terminou, ja surtiu efeito no
mercado. Os quase cem analis-
tas e consultores economicos
ouvidos semanalmente pelo BC,
por meio da pesquisa Focus, es-
tao prevendo elevagao de 0,25
ponto percentual na taxa basica
(Selic) em janeiro, de 17,75% pa-
ra 18%. Ha, porém, especialistas
apostando que o ajuste na Selic
no més que vem pode ser de 0,5
ponto percentual, caso a infla-
¢do se mostre reticente em cair.
“O BC nao vai dar trégua. O que
vemos é uma disposicao do ban-
co em fazer a inflac@o convergir
para a meta de 5,1% o mais rapi-
do possivel”, disse o economista
e consultor independente Mar-
celo de Avila.
Mas a ultima segunda-feira
do ano trouxe uma boa noticia

consecutiva, a expectativa de
inflacdo para 2005 caiu, ficando,
agora, em 5,7%. “E um reflexo
claro do aperto monetério pro-
movido pelo Copom”, afirmou o
economista sénior do Banco
WestLB, Adauto Lima. “A ten-
déncia é de que essa expectativa
continue caindo nas préximas
semanas, mas de forma muito .
lenta”, acrescentou. Para o BC,
reverter as expectativas inflacio-
ndrias é importantissimo, pois
sdo elas que estimulam as re-
marcagoes preventivas da in-
distria e do comércio, movi-
mento que, se fugir ao controle,
pode provocar estragos profun-
dos da economia. - -

Momento posmvo

Segundo o econonnsta Carlos

Thadeu Filho; do Grupo de
Conjuntura Econdmica da
Universidade Federal do Rio
de Janeiro (UFR]), hd trés fa-
tores jogando as expectativas
inflaciondrias para baixo. O
primeiro é a constante queda
dos pregos do ddlar, a despeito
dos leiloes de compra da moe-
da realizados pelo BC. A se-
gunda € a retracdo das cota-
¢oes do petréleo — ontem, o
barril ficou quase US$ 3 mais
barato no mercado internacio-
nal. O terceiro € a desaceleracao
da industria, mostrando que o
consumo estd sob controle.
“Juntos, sao indicadores impor-
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tantes que dao trangiiilidade
neste momento, mas que.nao
evitam um novo aumento dos
juros em janeiro, devido ao con-

914

servadorismo do BC”, ressalvou.

No entender de Thadeu Filho,
o BC estd cauteloso porque os
juros dos contratos negociados

Dez «

Dez*_

34 )
Jn  Fev. Mar Abr Mai jun
BALANCA COMERCIAL

Ji Ag S Out Nov De

Superavit (exportagdes maiores que importagdes)

Em US$ bi por ano

26,0

240
20
20,0

18/

Mar Ahr

no mercado futuro — usados

pelos agentes financeiros para

formar as taxas cobradas de con-
sumidores e empresas — conti-

~ nuam caindo, mesmo com todo

o arrocho do Copom na Selic. “O
mercado sabe ler os indicadores
economicos. E os trés que mais
interferem nas expectativas es-
tao positivos”, complementa o
economista da UFR]. “A Selic
deveria ficar onde estd, pois, no

- curto prazo, ndo ha nenhum si-

nal de alta do délar, de retoma-
da da inddstria e de saltos ex-
pressivos nas cotacdes do
petréleo”, assinalou.

Relatério do BC
Apesar do quadro positivo para

os indices de pregos, o mercado

operouontem com grande ex--

pectativa em relagdo ao relaté-
rio trimestral de inflacdo que o
BC vai divulgar hoje. Entre os
bancos; as estimativas sao de

- que o documento mostrard que

o Indice de Precos ao Consumi-
dor Amplo (IPCA) projetado pa-
ra 0 proximo ano estd oscilando

entre 5,2% e 5,4%, acima, por-,

tanto, da metade 5,1%.-

“0 que chama a atencao, € o
fato de o IPCA continuar acima
da meta, independentemente

‘da queda do dolar e da alta dos

‘juros”, ressaltou Marcelo de
Avila. No relatério de setembro,
o BC projetava um indice de
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5,6% em 2005, se mantidas a ta-
xa Selic em 16,25% e a cotagdo
do délar em R$ 2,90 pelos pro-
ximos 12 meses. “Esses ntime-
ros s6 reforcam a tese de que os

_juros vao continuar subindo, e

ndo me espantarei se a Selic
chegar aos 20%, para s6 depois
o BC dar uma parada estraté-
gica e, aos poucos, retomar o
processo de queda dos juros”,
frisou 0 economista.

Para 2004, os indicadores
econdmicos ja estao consolida-
dos, na avaliacdo do mercado.
Segundo a pesquisa Focus, a in-
flacao medida pelo IPCA bateu
em 7,47%, ficando bem proxi-
ma do teto da meta fixada pelo

‘governo, de 8%. Esse resultado

foi revisado para cima pela
quinta semana consecutiva. O
resultado oficial do IPCA s6 serd
divulgado, porém, na segunda
semana de janeiro.

Nas contas dos especialistas,
o crescimento do Produto Inter-
no Bruto (PIB) deste ano serd de
5,1%, a producdo industrial au-
mentou 7,62% e os precos admi-
nistrados tiveram reajustes mé-
dios de 9,76%. No ano que vem,
devido a alta de mais de 12% dos
Indices Gerais de Precos (IGPs),
as tarifas publicas serdo reajus-
tadas, em média, em 7,2%, ga-
rantindo pelo menos dois pon-
tos percentuais na inflagao me-
dida pelo IPCA.

Anallstas estlmam aumento de pelo menos, 0 26 ponto percentual na taxa Selic em janeiro, o que deve
reduzir o custo de vida. Pela terceira semana seguida, economistas prevéem inflagdo menor em 2005
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