Juros subirdo um pouco

O Comiteé de Politici Moi:e-
taria (Copom) surpreendeu o
mercado ontem ao divulgar
uma ata — referente a reuniao
da semana passada — muito
mais “light” do que se esperava.
Os diretores do Banco Central
nao sé avisaram que 0 aumento
da taxa basica de juros estd che-
gando ao fim, como minimiza-
ram a maior parte dos riscos in-
flaciondrios que levaram o Co-
mité a elevar a Selic por seis
meses consecutivos, de 16% pa-
ra 18,75% ao ano. O Copom res-
saltou, porém, que 0s juros vao
continuar altos por um longo
periodo, até que esteja conven-
cido de que a inflacao realmen-
te convergiu para os 5,1% fixa-
dos como meta.

Na avaliacao do economista-
chefe do Bradesco, Octévio de
Barros, o discurso mais leve do
BC indica que a Seli¢ subir4 so-
mente 0,25 ponto peicentual em
mar¢o, mantendo-se em 19%
até o final do terceiro trimestre
deste ano. Nuno Camara, eco-
nomista do Dresdner Bank em

Nova York, é um pouco mais
conservador, e estima que o0 au-
mento da Selic em marco serd
de 0,5 ponto. “Apesar de os indi-
ces de inflacdo estarem baixan-
do, os nticleos — que descon-
tam movimentos atipicos de
precos — se mantém em pata-
mares préximos de 7% ao ano,
incompativeis com a meta per-
seguida pelo BC”, disse Camara.

Complacéncia

A queda da inflacéo, por sinal,
foi confirmada pela divulgacao
ontem de dois indicadores. O
Indice de Pregos ao Consumidor
da Fundagao Instituto de Pes-
quisas da Universidade de Sao
Paulo (IPC-Fipe) ficou em 0,37%
na terceira quadrissemana do
més, abaixo do 0,49% da segun-
da-prévia. Jd o Indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M) de
fevereiro teve alta de 0,30%,
abaixo do 0,39% do més ante-
rior. Tal reducdo, no entender do
economista-chefe da SulAméri-
ca Investimentos, Newton Rosa,
jé reflete parte da baixa do délar
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frente ao real. Uma queda nos
precos de alimentos no atacado
também contribuiu.

Para o economista Carlos
Thadeu Filho, a mudanca de a
ata do Copom mostra que 0s
diretores do BC finalmente re-

conheceram que a inflacdo nao
era tao ameacadora como vi-
nha ressaltando. Ele acredita
ainda que o BC estd mais tole-
rante com os atuais niveis de
precos e serd mais complacen-
te daqui por diante se a infla-

¢do insistir em ficar um pouco
acima da meta de 5,1%. “A ten-
déncia é de a inflagao se aco-
modar em 5,6%. E o saldo que
ficard da forte elevagdo dos ju-
ros serd o aumento da divida
ptiblica’, destacou.(VN)



