CORREIO BRAZILIENSE

Reforco no caixa do BC

VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

Banco Central (BC) deve
anunciar ainda neste
més, durante a revisao
das projecgdes para as
contas externas do pais, que o
governo ja comprou no mercado
todos os délares necessdrios pa-
ra os pagamentos de dividas e de
juros no exterior programados
para este ano. Nos cdlculos preli-
minares de técnicos do BC e do
Tesouro Nacional, desde dezem-
bro do ano passado, quando co-
mecaram as intervencoes gover-
namentais no mercado, até os
dois primeiros dias titeis de mar-
¢o, foram adquiridos US$ 12,8 bi-
lhdes, exatamente o que serd pa-
go em dividas em 2005, exclui-
dos os débitos de US$ 7,028 bi-
lhdes com o Fundo Monetério
Internacional (FMI).

Se forem adicionados as com-
pras os US$ 3,4 bilhdes captados
pelo Tesouro por meio da emis-
sao de titulos no exterior, o refor-
co de caixa do governo jd soma
US$ 16,2 bilhdes, faltando, por-
tanto, US$ 3,7 bilhdes para co-
brir todas as dividas, inclusive a
com o FMI. “Ndo creio que serd
dificil fechar essa conta, pois a
oferta de ddlares é grande e 0s
precos da moeda ainda estdo
abaixo da média de R$ 2,80 do
ano passado”, disse a economis-
ta-chefe do Banco BES Investi-
mentos, Sandra Utsumi.

Segundo ela, caso o BC man-
tenha a média de compras did-
rias em US$ 300 milhdes em mar-
¢o, como nos dois primeiros dias
do més, tudo o que o banco e o
Tesouro arrematarem a partir de
abril serd incorporado efetiva-
mente as reservas cambiais do
pais, estimadas em US$ 35 bi-
lhoes, se forem descontados os
empréstimos do FML
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* Conjuntura Econémica da Uni-

versidade Federal do Rio de Ja-
neiro (UFR]), as aquisi¢cdes tém
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xasse até R$ 2,50 —, mas também
por reduzir as vulnerabilidades
do pais a choques externos.
“Com recursos disponiveis
antecipadamente para quitar
débitos de quase um ano sem
afetar o saldo das reservas, o go-
verno pouco sentird os efeitos de
uma valorizacdo mais acentua-
da do délar em caso de proble-
mas no mercado internacional.
Em 2002, por exemplo, o-pais
enfrentou uma brutal escassez
de ddlares, devido as descon-
fiancas em torno da eleicdo de
Lula para a presidéncia da Repu-
blica. A moeda chegou a ser co-
tada a R$ 4", afirmou Thadeu Fi-
lho. Diante desse histérico, ele
acredita que o governo deveria
manter as compras por mais al-
gum tempo e fazer novas capta-
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coes no exterior enquanto hé
abundéncia de recursos.

Para o economista Renato
Baumann, representante no
Brasil da Comissdo Econdmica
para a América Latina e o Caribe
(Cepal), o reforgo das reservas
cambiais ganhard mais relevan-
cia se o governo optar por nao
renovar o acordo com o FMI,
que vence neste més.

}Inﬂacﬁo

Baumann chamou a atencao,
porém, para o custo das aquisi-
coes de délares. Ao intervir no
mercado, o BC e o Tesouro inje-
tam reais na economia, que, pa-
ra ndo pressionarem a inflacéo,
sdo retirados por meio da venda

de titulos publicos a juros de_
18,75% ao ano. Além disso, o
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pais estd engordando o caixa
com uma moeda que estd em
baixa no mundo todo. “Mas creio

esse custo é vidvel”, destacou.

Sandra Utsumi, do BES, disse’ :::
que ndo € o apenas o custo fi--=:
nanceiro do aumento das'reser-:
vas que guiard as agoes doBCe .-

‘que o governo sabe até quando

do Tesouro. “Também hd o risco -

dainflagdo. Se o délar subir mui-

to depressa — ontem, fechoua

R$ 2,714, 0 maior patamar des-

de janeiro (leia matéria abai- -

x0)—, pode inverter a queda dos
indices de precos no atacado,

que mede o custo entre as em- <
presas. “O BC ndo vai informar
qual é a cotacdo que inviabiliza

a compra de délares. Mas que o
processo atual é finito, ndo hd
duvidas”, assinalou. :
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