RICARDO ALLAN
DA EQUIPE DO CORREIO

Comité de Politica Mo-
netdria (Copom) doBan-
co Central (BC) comeca
asuareunido mensalho-
je num clima de deterioragdo das
expectativas de inflagéo, o que
pode reforcar a possibilidade de
mais um aumeito na taxa bésica
de juros, a Selic. Ainda assim, 0s
analistas de mercado néo chega-
ram a um consenso quanto a de-
cisdo do Copom, que serd anun-

ciada amanh3 2 noite. A maior

parte das cem instituigoes finan-
¢geiras ouvidas semanalmente pe-
lo BC acredita que a Selic serd
mantida em 19,25% ao ano, mas
as cinco que mais acertam as esti-
mativas apostam numa elevago
de 0,25 ponto percentual, o que
elevaria a taxa para 19,5%.

Se de fato aumentar os juros,
este serd o oitavo més consecutivo
de alta na Selic, movimento inicia-
do em setembro do ano passado
com o objetivo de conter a infla-

¢ao. A metapara’ Indice de Pre-
paal shiplo (FCA)
neste anoié de 4,5%, com um in-
tervalo de toleréincia de 2,5 pontos

percentuais, o que passaotetoa
7%. O BC, entretanto, ja disse que
éstd mirando em 5,1% e que pro-
jeta o indice em 5,5% no ano. “O
governo jd afirmou categorica-
mente que ndo vai abrir méo da
meta. Mas, na verdade, vai ficar
contente se 0 IPCA ficar em 5,5%”,
afirma o economista-chefe do
BNP Paribas, Alexandre Lintz.

- Asprojegoes de inflacdo dos
analistas pioraram pela sétima se-
mana consecutiva, de acordo com
o relatério divulgado ontem. A

previséo de IPCA passou de 6,04%

para 6,10% nesta semana, nivel
bem acima dos 5,77% verificados
4s vésperas da reunido do Copom
do més passado, que aumentou a
Selic em 0,5 ponto. As projegoes
para os outros indices também
cresceram. A do IPC da Fipe, por
exemplo, passou de 5,81% para
5,88%. Os indices gerais de precos,
que medem a inflacdo também
no atacado, foram igualmente
afetados. A previsdo do IGP-DI su-
biu de 6,73% para 6,88%, e a do
IGP-M, de 6,73% para 6,79%.

.- Lintz acredita que o BC vai ele-
var a Selic em 0,25 ponto percen-

de jul o de 2004 a abri

INFLACAO.
IPCA do IBGE

Em % ao ano

;ymw o h"fﬁ/ A

lercado

- AS PREVISOES |

PRODUCAD
Crescimento anual do Produto

Interno Bruto, PIB
Em % ao ano

que estd comprometido com a
meta, demonstrando, 20 mesmo
tempo, que o ciclo de altas de ju-
ros estd perto do final. “O BC ndo
deve decidir pela manutengio da
taxa porque a expectativa dos
analistas para a inflacéo ainda es-
t4 alta, principalmente por causa
dos pregos administrados pelo
governo, como transporte puibli-
co e energia elétrica. Por outro la-
do, uma elevagao de 0,5 ponto se-
ria forte demais e teria um im-
pacto grande na taxa real de juros
e nas contas do governo’, avalia.

Metas

0economistado BNP Paribas acre-
dita que o Copom vailevar em con-
ta o fato de que o ritmo de cresci-
mento tanto da atividade econo-
mica interna como da externa estd
refluindo, o que reduz as pressoes
inflaciondrias. Para Lintz, a Selic
em 19,5% ¢ suficiente para fazer a
inflagao convergir para as metas
do governo até o ano que vem.
“Neste ano; certamente vamos fi-
car abaixo do teto. O BC jd estd
olhando 2006. A situagéo vai me-
lhorar a partir do segundo semes-
tre”, prevé. Sua aposta é de que,
depois do aumento de amanhd, a

tual para dar um sinal claro de
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Previsdo de inflagdo piora e instituigdes financeiras ndo chegam a consenso sobre o que o Banco
‘Central vai fazer com os juros. Apostas variam de estabilidade a um ajuste para 19,5% ao ano
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taxa fique estavel aié trole sera “um im-
julho, quando passa- portante aliado”
riaacair. : ‘ - # na contencéo da

Os analistas ouvi- T inflacdo por volta
dos pelo BC acredi- 0 BC ESTA dos 6% neste ano
tam que a Selic fecha ] € para garantir
0 ano em 17,5%. A OLHAN DO uma tendénciade
crenca do Departa- R quedaaolongodo
mento de Pesquisase 2006. A ano que vem. De
Estudos Econdmicos ~R acordo com sua
do Bradesco é de que SIT UACAO VAl andlise, 0 BC pode
a Selic deverd ser optar por estancar
mantida no atual ni- MEI—HORAR A agomomovhnen.
vel na reunido que todealtados juros

acaba amanhéd. O
economista-chefe do

PARTIR DO
SEGUNDO

para avaliar os
efeitos dos au-

banco, Octavio de mentos ja feitos,
Barros, aponta trés visto que hd uma
aspectos (Ii)e melhora SEMESTRE ; defasggem entre
no cendrio externo s agbes de politi-
que devem pesarna  AlexandreLintz, _ s a monetdria e
decisdo: aredugdode economista-chefe do seus resultados.
7% nos pregos das BNP Paribas Mesmo com fato-

commodities (pro-
dutos cotados internacional-
mente), a diminuicdo de 8% nas
cotacdes do petréleo e o recuo
da taxa de cdmbio. “O risco de
pressoes inflaciondrias por cau-
sa de um descasamento da de-
manda e oferta foi praticamente
anulado com o aumento dos ju-
ros até 0 momento’, assegura.
Para Barros, o cdmbio sob con-

res positivos no
cendrio externo e a avaliacdo de
que 0s juros atuais ji poem a infla-
¢do em trajetéria de queda, Barros
acredita que a deterioracdo das ex-
pectativas faz com que a probabi-
lidade de alta da Selicem 0,25 pon-
to “néo seja desprezivel”.
0 economista Alex Agostini, da
consultoria GRCVisdo, acredita que
- aSelic vai ser fixada em 19,50%. ‘A

Em R$

maioria das variaveis analisadas
pelo Copom se deteriorou entrea
reunido de marco e 0 momento a-
tual”, avalia. As projecges dos ana-
listas pioraram também em relacio
a0 IPCA de curto prazo. Eles eleva-
ram de 0,60% para 0,67% a previsao
deabril e de 0,45% para 0,50% a de
maio. Tanto Lintz como Barros atri-
buem a deterioracéo a fatores con-
junturais, como a alta de precos de
energia elétrica e transporte urba-
no, além do setor de alimentos. A
previsdo de crescimento dos pre-
¢os administrados neste ano pas-
soude 7,20% para 7,30%, a quinta
semana consecutiva de alta.

0 lado bom das previsoes fi-
cou para as estimativas sobre as
contas externas, com a previsao
de saldo da balanga comercial
passando de US$ 31 bilhdes para
US$ 33 bilhoes, € o superdvit nas
transagdes correntes do Brasil
com o exterior, de US$ 5,02 bi-
lhges para US$ 6,73 bilhdes. Em
ambos os indicadores, foi a oitava
semana consecutiva de aumento.
Influenciado pela expectativa so-
bre a reunido do Copom, o délar
fechou ontem em baixa de 0,45%,
cotado aR$ 2,608, minima do dia.
A moeda acumula queda de
2,25% no més e de 1,75% noano.



