Em boa hora, governo
capta US$ 500 milhoes
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governo aproveitou a

melhora das condi¢des

de financiamento dos

paises emergentes pa-
ra fazer uma captacéo externa
ontem, pagando taxas de juros
menores do que as das tltimas
operag¢des com as mesmas ca-
racteristicas. O Tesouro Nacio-
nal emitiu US$ 500 milhdes em
bénus soberanos com venci-
mento em outubro de 2019. A
operacio, liderada pelos ban-
cos Goldman Sachs e Merrill
Lynch, foi, na verdade, a reaber-
tura da venda do Global 2019,
cuja primeira oferta foi feita em
outubro do ano passado no va-
lor de US$ 1 bilhao.

No leildo de ontem, os titulos
foram vendidos com um retor-
no para o investidor de 8,83%
ao ano, consideravelmente me-
nor do que 0s 9,15% pagos na
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4,58%. Os bonus brasileiros vao
pagar juros intermedidrios de
8,875% ao ano a cada semestre.
O langamento de titulos on-
tem foi a quarta emisséo externa
feita neste ano para a obtengéo

parcelas do
principal da divida vencendo ao
longo deste ano. Para que se atin-
ja ameta, faltam US$ 1,1 bilhao.
O governo terd que pagar ainda
US$ 4,974 bilhdes em juros do
endividamento externo.

Segundo especulagdes de
analistas de mercado, a deman-
da pelos papéis brasileiros che-
gou a US$ 2 bilhdes. Ou seja, se
quisesse, o governo poderia ter
emitido quatro vezes mais do
que de fato vendeu. O Tesouro,
entretanto, prefere uma atitude
cautelosa, fazendo pequenas
emissoes ao longo do tempo. As
condigdes de Mercado para os
paises emergentes ja haviam si-
do testadas por uma captagdo
bem-sucedida das Filipinas de
US$ 750 milhdes.

“O Brasil usou uma janela de
oportunidade. Se a situacao do
mercado continuar como agora, é
possivel que complete todo o pro-
grama de 2005 antes do final do
primeiro semestre”, disse Fabio
Akira, economista-chefe do ban-
co JP Morgan no Brasil. A Fitch,
agéncia de classificagéo de riscos,
qualificou a emissio brasileira de
BB-, considerada uma boa nota
para um pais emergente.



