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DA EQUIPE DO CORRELO o
s demincias feitas pelo de-
putado Roberto Jefferson
{PTB-R]) sobre a suposta
compra de parlamentares
pelo PT provocaram tensao no
mercado financeiro. Ontem, a Bol-
sa de Valores de Sao Paulo (Boves-
pa) desceu a ladetra, fechando em
queda de 3,07%, e o ddlar subiu
0,94% (leia texto abaixo). A preo-
cupacio dos analistas financeiros
¢ que a turbuléncia politica conta-
mine as boas condi¢des macroe-
condmicas do pais e inicte uma fu-
ga de capitais estrangeiros.

0 que mais incomodou o mer-
cado foi a possibilidade de uma
paralisia do governo diante da
onda de denuncismo, que ja en-
volve os dois principais ministros,
José Dirceu (Casa Civil) e Antonio
Palocci (Fazenda). “Estamos dian-
te de uma grave crise de governa-
bilidade. Desde o inicio do ano,
nada de relevante ¢é aprovado no
Congresso. Com a nova onda de
denuncias contra o Legislativoe o
governo, caminhamos para um
quadro muito perigoso”, diz o
economista-chefe do Banco
Schahin, Silvio Campos Neto. *0
risco é de que a crise politica afete
os bons fundamentos economi-
cos do pais. E, se isso acontecer,
os investidores nao vao perdoar”,
acrescenta Alvaro Bandeira, dire-
tor da Corretora Agora Senior.

Para Raquel Fleury. analista de
mercado da Consultoria Tendén-
cias, por enquanto o cendrio poli-
tico adverso deixou 0 mercado
mais cauteloso. mas ela evita falar
em “catastrofe”. "A primeira reagao
(do mercado) é sempre mais forte.
Mas, se a politica econémica nao
for alterada, o mercado vai digerir
bem essa crise. Desde a posse do
J.ula 0 mercade vem separando a
politica do PT da politica econo-
mica conduzida pelo Palocci e pe-
lo Banco Central”, afirma.

0O secretdrio-executivo do Mi-
nistério da Fazenda, Murilo Por-
tugal, pediu ontem ao mercado
que leve em conta mais os funda-
mentos da economia do que as
mds noticias vindas da politica.
"0 importante sdo os fundamen-
tos. Sao eles que determinam co-
mo a economia vai evoluir.”

Para Francisco Carvalho, res-
ponsavel pela drea de cambio da
Corretora liquidez, até as dentin-
cias de Jefferson, o mercado inter-
no estava dando poucu atengao a
crise politica que ja vinha parali-
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sando o Congresso. “Os mercados
internos estavam oscilando basi-
camente ao sabor dos indicadores
externos. Mas, a partir de agora,
qualquer movimento politico terd
impacto profundo sobre o merca-
do, uma vez que foi detonado um
movimento especulativo muito
forte. Os investidores estdo a flor
da pele”, afirma, ressaltando que a
grande variavel para se medir o
efeito da crise serd o ddlar. Caso os
precos da moeda americana dis-
parem, os riscos de a inflagdo —
que estd em queda — recuperar o
folego sao grandes, e a conseqiién-
cia serd mais aumento de juros.

O estrategista-chefe do banco
BNP Paribas, Alexandre Lins,
acredita que a turbuléncia deixa
0 Brasil mais vulnerdvel. Para ele,
o mercado estd “desconfiado” em
relacdo ao Brasil, situagao que
pode se agravar a qualquer sinal

de crise externa. “A preocupacao
do investidor é se esse escandalo
politico vai impactar na politica
econdmica do governo. Até ago-
ra, ndo existern sinais nesse senti-
do, o que é um alento”, pondera.

Riscos

Na avalia¢cdo do economista Nuno
Camara, do Dresdner Bank, em
Nova York, a situagao sé nao € pior
porque hd um grande fluxo de re-
cursos estrangeiros migrando pa-
ra o Brasil, de olho nos bons fun-
damentos da economia. “Do lado
fiscal, os superdvits primdrios
continuam consistentes. Do lado
externo, as exportagdes permane-
cem fortes e os investimentos di-
retos, em niveis bastante razo4-
veis. Agora, é importante frisar
que, ao mergulhar nessa grave cri-
se politica, o Brasil estd perdendo
uma oportunidade de ouro para

garantir o crescimento sustentado
da economia’, destaca.

Fernando Barroso, da Arbor
Gestido de Recursos, vai além. “O
momento é muito séric. O pais
corre o risco de perder todas as
conquistas econdmicas dos ulti-
mos anos por causa da crise politi-
ca. Qu 0 governo dd todas as expli-
cagOes para as dentncias e assu-
me o controle da situagdo de for-
ma transparente, ou teremos dias
dificeis pela frente”, assinala. A seu
ver, de agora em diante, o merca-
dotende a ficar atento aos fatos do
dia-a-dia. Com isso, o cdmbio e a
bolsa vao apresentar fortes oscila-
¢Oes, alimentando um nervosis-
mo desnecessdrio para o bom an-
damento da economia.

No entender do presidente da
Consultoria Marcoplan, Claudio
Porto, ou 0 governo vira o jogo
agora, ou perdera o controle da si-

tuacdo. “A sensagdo de inércia em
relacao a administragao Lula é
crescente. E com uma crise politi-
ca como essa, hd o risco de o go-
verno parar de vez”, alertou. Para
ele, as denuncias feitas pelo de-
putado Roberto Jefferson em en-
trevista 4 Folha de Sao Paulo ndo
estavam previstas em nenhum
cendrio tragado pelo consultoria
até 2007. Mas, antes mesmo de se
avaliar a gravidade das acusagoes,
ja era possivel dizer que o governo
caminhava para uma travessia de
alto risco, na qual a hipdtese de se
partir para o populismo ganha
forga. E é isso que apavora os in-
vestidores: um rompimento com
o compromisso fiscal e como
combate 2 inflagdo.
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