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Ministério da Fazenda
levou um susto na se-
mana passada. Apesar
3, de todos os esforcos que
"0 ministro Antonio Palocci vem
fazendo para nao deixar a econo-
' mia ser contaminada pela mais
“grave crise politica do governo
_Lula, os primeiros sinais de que a
_contaminagio aconteceu come-
..gam a aparecer. E justamente on-
‘de a equipe econdmica mais te-
‘mia: na inten¢ao de investimen-
tos do setor produtivo. O alerta
partiu do vice-presidente execu-
tivo de Financas do Grupo Ger-
4dau, Osvaldo Schirmer. Em uma
eleconferéncia com analistas do
%iercado financeiro, ele foi taxati-
®/0: “Temos pro-
setos (de expan-
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grafia e Estatistica (IBGE), tan-
to no tltimo trimestre de 2004
(-3,9%) quanto nos primeiros
trés meses deste ano (-3%), os in-
vestimentos do setor produtivo
cairam. Mas havia a expectativa
de recuperag@o a partir de agora,
diante da forte queda da infla-
¢d0, que abre espago para cortes
na taxa basica de juros.

“O momento € de cautela. To-
do mundo botou o pé no freio pa-
ra observar aonde a crise vai pa-
rar”, diz o presidente da Federa-
¢ao das Industria do Distrito Fe-
deral, Antonio Rocha. “Planos de
investimentos que estavam para
ser fechados e parcerias que vi-
nham sendo negociadas vao ca-
minhar a um ritmo mais lento.
Por isso, a importancia de o go-
verno restringir ao méximo os
efeitos da crise,
criando uma
agenda positiva
para o pais. Sea
crise se aprofun-
dar, o pais vai pa-
rar. Eissondo é
bom para nin-
guém’, destaca.

Para reforcar
sua preocupacao,
0 empresario
conta que, até o
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Rlsco EO crise, havia um
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mentos enterraria todas as possi-
bilidades de o pais voltar a cres-
cer em um ritmo mais acentuado
nos pr6ximos anos. Na avaliagdo
da equipe econdmica, os mais
recentes indicadores sobre in-
vestimentos produtivos ja ndo
sdo favoraveis. Segundo calculos
do Instituto Brasileiro de Geo-

chances de as conversas resulta-
rem em negdcios concretos fica-
ram mais distantes.

Projetos cancelados

Dos investimentos programa-
dos pelo Grupo Gerdau, somen-
te dois projetos sdo considera-
dos irreversiveis e ndo sofrerdo
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SIDERURGICA GERDAU: ALGUNS PROJETOS DA EMPRESA SERAO TRAVADOS
OU RETARDADOS POR CAUSA DO MOMENTO POLITICO COMPLICADO

CAMPELO, DA FGY: SE AS EMPRESAS FICAM COM A SENSAGAO DE QUE O CONSUMO VAI DIMINUIR, ADIAM INVESTIMENTOS

nenhum tipo de corte. Um prevé
aporte de US$ 900 milhdes na
Acominas até 2007. O investi-
mento resultard na ampliagao
da capacidade instalada atual
de produgdo da empresa, de 3
milhdes de toneladas de ago por
ano, para 4,5 milhoes de tonela-
das. O segundo projeto € a cons-
trugao de uma usina em Araca-
riguama, Sao Paulo, com capa-
cidade para produzir 900 mil to-
neladas de aco bruto por ano.
Na primeira etapa, que se encer-
ra em agosto, quando a usina
comega a operar, serdo consu-
midos R$ 500 milhdes, investi-
mento que chegard, na segunda
etapa, a R$ 750 milhdes.

“E preocupante que um gi-
gante, como o Grupo Gerdau,
indique que j4 estd reagindo ne-
gativamente a crise politica. Se
reagdes COmMo essa comecam a
pipocar nos préximos dias, tere-
mos tempos sombrios pela fren-
te”, afirma um integrante da
equipe econémica. A mesma
avaliacio é feita pelo diretor-
executivo da Confederacdo Na-
cional da Indtstria (CNI), José
Augusto Fernandes.

“Nossas pesquisas jd captura-

vam postergacdes de investi-
mentos por causa do délar em
baixa e dos juros altos. Com o cli-
ma de incertezas, o quadro pode
se agravar. Investimento € risco e
o empresdrio gosta de seguran-
¢a’, assinala. Ele ressalta, ainda,
que entre os industriais, do café-
da-manhai ao jantar, o assunto
dominante das conversas € a cri-
se politica. Portanto, pouco tem-
po estd sobrando para se falar em
expansao dos negocios.

Menos financiamentos

Aretragdo do empresdrio ante as
turbuléncias politicas j pode ser
medida em nimeros. No Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES),
principal financiador de investi-
mentos produtivos de médio e
longo prazos, o desembolso em
empréstimos estd em baixa: caiu
1,1% em maio, quando a crise
ainda estava restrita a CPI dos
Correios. Nesse mesmo meés, 0s
financiamentos do sistema fi-
nanceiro como um todo a pes-
soas juridicas encolheu 1% e, nos
dez primeiros dias titeis de junho
— ja influenciados pela dentin-
cias de compra de apoio politico

pelo PT, por meio do chamado
mensalao — o volume de em-
préstimos ficou parado.

“Esses niimeros estdo dentro
da nornalidade”, garante o chefe
do Departamento Econémico do
Banco Central, Altamir Lopes. Se-

. gundo ele, o recuo do empresa-

riado é resultado de uma estraté-
gia de curto prazo. O importante,
segundo ele, no caso do BNDES,
é olhar para os pedidos de con-
sultas para empréstimos. E, nesse
caso, ademanda é crescente. “Es-
tamos confiantes, pois a econo-
mia estd caminhando bem. Tanto
que o desemprego, depois de
uma alta sazonal até abril, voltou
a cair em maio”, frisa.

José Velloso Dias Cardoso, di-
retor do Departamento de Eco-
nomia do Centro das Industrias
de Séo Paulo (Ciesp) e vice-presi-
dente da Associago Brasileira da
Industria de Méquinas (Abimag),
ndo compartilha da trangiiilida-
de do economista do BC. “Passa-
mos por um momento muito
ruim. Ainda que os efeitos da cri-
se politica ndo sejam tdo percep-
tiveis, o clima entre o empresa-
riado é de apreensao”, diz.

Ele ressalta que, no setor de

madquinas, mais sensivel a juros e
cambio, o desdnimo é grande, um
reflexo claro do sentimento cap-
tado tanto entre industriais quan-
to entre produtores agricolas. “E
verdade que, ao contrério de ou-
tras crises, temos hoje um setor
produtivo muito mais amadure-
cido. Mas para que possamos fi-
car mais tranqiiilos, precisamos
que a crise politica fique restrita a
Brasilia”, acrescenta Cardoso.

Consumo caird
Coordenador do Niicleo de Pes-
quisas e Andlises Economicas do
Instituto Brasileiro de Economia
(Ibre) da Fundagéo Getuilio Var-
gas (FGV), o economista Aloisio
Campelo Jr. afirma que jé botou
um grupo de profissionais nas
ruas para medir o real impacto da
crise politica junto aos consumi-
dores e ao empresariado. No caso
dos consumidores, as sondagens
divulgadas no inicio de junho ja
mostravam um desanimo grande
com o turbilho politico, senti-
mento que deve ter se agravado
ante o aprofundamento da crise.
O problema, alerta o economista,
¢ o mau humor dos consumido-
res contaminar o empresariado.

“Se as empresas ficam com a
sensacao de que o consumo futu-
ro vai diminuir, certamente vao
adiar investimentos. E af, o qua-
dro de complica’, diz. O resultado
da equacdo serd o que todo mun-
do j4 viu no passado: baixo cres-
cimento econdmico, desempre-
go em alta e renda em baixa. “To-
mara a crise politica seja debela-
da o mais rapidamente possivel,
para o bem do pais.”

No entender de Campelo Jr, 0s
proximos dias serdo vitais para
que 0 governo reverta o pessimis-
mo que ja domina a populagéo.
Diante da avalanche de dentin-
cias que tem inundado o pafs, se-
r4 dificil manter intacto o dique
que separa a politica da econo-
mia. As duvidas jé sao maiores do
que as certezas. E elas tendem a
se expressar cada vez mais rapido
por meio do mercado financeiro,

mais tdo alheio a crise. Daf, paraa

que ja dd mostras de nao estar)

economia real, é pulo. O Grupo i

Gerdau que o diga.
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