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Armadura anticrise

RICARDO ALLAN
DA EQUIPE DO CORREIO

reocupado com a conta-

minagdo da economia

pela crise politica, o go-

verno ndo ficou apenas
no discurso do presidente Luiz
Inécio Lula da Silva, ontem, sobre
avulnerabilidade do pais. O min-
istro da Fazenda, Antonio Palocci,
passou 2 a¢do. Em meio aos pri-
meiros sinais de turbuléncia no
mercado financeiro esta semana,
tomou uma decisdo para tranqiii-
lizar os investidores. Nos proxi-
mos dois anos, vai resgatar pouco
mais de 20% do principal da divi-
da externa que vence no periodo,
reduzindo a exposicao do pais a
alta do ddlar. Em conseqiiéncia
damedida, a divida externa ficard
US$ 2,8 bilhoes menor.

As parcelas da divida externa
que vencem em 2006 e 2007 so-
mam US$ 11,8 bilhdes. O Tesouro
anunciou ontem que s vai rolar
US$ 9 bilhdes desse total com a
emissdo de novos titulos, pagando
o restante com dinheiro das reser-

comprados no mercado avista. O

antincio representa uma dréstica -

mudanga na estratégia do gover-
no, que, nos ultimos cinco anos,
vinha rolando 100% dos venci-
mentos com a emissdo de novos
papéis. O estoque da divida exter-
na do governo ¢ de US$ 70 bilhdes.

“0 objetivo é diminuir a expo-
sicdo cambial do endividamento
do governo, o que vai reduzir a
vulnerabilidade externa do pais.

J4 fizemos isso em relagao a divi- -

da interna. Agora, chegou a hora
de fazer o mesmo também na ex-
terna’, justificou ontem o secreta-
rio do Tesouro, Joaquim Levy. Em
dezembro de 2002, 37% da divida
interna foram corrigidos pelo d6-
lar. Em virtude da valorizagao do
real e de expressivos resgates, esse
indice é de apenas 4,1% hoje. S6
neste ano, o Tesouro retirou do
mercado papéis cambiais no va-
lor de US$ 15 bilhdes.

Desvincular

Levy ndo fez qualquer ligacéo en-
tre a medida e a atual crise politi-
ca, detonada pelas dentincias de
corrupgao no PT e no Congresso.
Mas, para o mercado, o antincio
neste momento nao foi uma me-
ra coincidéncia. “Sem divida, a
decisdo estd ligada a crise. No
meio desse nervosismo, o gover-
no estd dando um sinal claro de
que vai insistir nas politicas orto-
doxas. O objetivo € dar um cho-
que de credibilidade para acal-
mar os investidores”, afirmou o
estrategista-chefe do banco BNP
Paribas, Alexandre Lintz. “A deci-

~ sd0 é bastante positiva.”

Como sinal de redugéo da vul-
nerabilidade externa da divida,
Levy divulgou projecao segundo
a qual os pagamentos cairdo do
equivalente a 85% das exporta-
¢oes em 2001 para apenas 10%
em 2009. Neste ano, deve ficar em
40%. O Tesouro continuard a li-
quidar os pagamentos de juros da
divida normalmente, com recur-
sos das reservas internacionais e
délares comprados no mercado.
Ao todo, serao US$ 14 bilhdes em
juros nos dois préximos anos.

O Tesouro ainda nao definiu
quando comegara a tomar recur-
so0s no mercado externo com Vis-
tas aos pagamentos do ano que
vem. Tampouco definiu o volu-
me a ser captado por ano. Segun-
do Levy, € possivel que o crono-
grama seja antecipado, com al-
gumas operagoes sendo feitas ja
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-vas internacionais-ou com-délares— <

em 2005 — todas
as emissoes de ti- *
tulos previstas para
este ano ja foram feitas,
com a obtenc¢ao de US$ 6 bi-
lhes para o pagamento do prin-
cipal que vence até dezembro. ‘A
antecipago € algo a ser conside-
rado, mas vai depender das con-
digoes de mercado’, afirmou.
Mas, segundo Alexandre
Lintz, os d6lares parao pa-
gamento dos juros e de
parte da divida serdo
conseguidos com -
compras no merca--
do, pois o governo
tem o objetivo expli-
cito de manter o nivel
das reservas interna-
cionais, hoje em US$
54,6 bilhoes. O econo-
mista acredita, entretan-
to, que a cotacdo da moe-
da norte-americana nao
vai ser pressionada por cau-
sa das operagoes, que serao
feitas aos poucos. Lintz prevé
que a demanda por bonus bra-
sileiros pode até crescer, pois,
com a redugéo da divida, a per-
cepgao de risco do investidor
também diminui.

C-bonds
O secretdrio do Tesouro come-
morou os resultados da troca de
C-bonds feita semana passada.
Nela, o governo resgatou US$ 4,4
bilhdes em titulos antigos, subs-
tituindo-os por novos, os A-bon-
ds, de mesmo valor. Na transa-
¢d0, o0 Tesouro estendeu o prazo
de vencimento dos titulos de
2014 para 2018. “A operagdo mos-
trou que os investidores estran-
geiros estao muito interessados
nos bonus brasileiros”, disse.
Levy qualificou de “positiva’ a
intencao do governo de negociar
uma “agenda minima” de vota-
¢oes no Congresso. A preocupa-
¢do de acalmar os animos ficou
patente, também, em declara-
¢oes do presidente do Banco Cen-
tral (BC), Henrique Meirelles. ‘A
economia repousa sobre funda-
mentos muito sélidos”, afirmou.




