Os principais indicadores mos-
tram que a economia brasileira
vem apresentando desempenho
satisfatorio em 2005, superando
as expectativas dos empresarios
em geral. O comércio exterior
apresentou em agosto mais um
resultado positivo, com superavit
de USS$ 3,672 bilhoes, resultante
de exportagdes de US$ 11,347 bi-
Ihdes, enquanto as importagdes
atingiram US$ 7,676 bilhdes.

Considerando-se o periodo de
12 meses até agosto, o saldo da
balanga comercial foi da ordem
de US$ 40 bilhdes, permitindo
que o Pais venha apresentando
resultado positivo em transagoes
correntes. Esse resultado assegu-
ra trangiiilidade em relagdo ao
setor externo, mas, de outro la-
do, acarreta valorizagdo do real.

Felizmente o cenario interna-
cional continua favoravel, com
ampla liquidez e forte demanda
por importa¢des, especialmente
por parte da China e dos Estados
‘Unidos. Com isso, as exporta-
¢Oes devem continuar crescen-
do, embora a taxas menores,

apesar dessa valorizagdo. Deve-

se notar, contudo, que alguns se-
tores vém sentindo o impacto da
taxa de cdmbio nas vendas para
o exterior, enquanto outros vém
sofrendo maior concorréncia dos
produtos importados.

. E o caso, por exemplo, dos
setores téxteis, de vestuarios e
de cal¢ados, que sempre foram
exportadores importantes € que
agora vém perdendo competiti-
vidade tanto no mercado exter-
no como no interno.

Assim, se persistir por muito
tempo a valorizagdo cambial, al-
guns setores que sdo importantes
absorvedores de mao-de-obra, e
apresentam grande peso na eco-
nomia de algumas regides, po-
derdo ser fortemente-afetados.,

O crescimento do PIB; de
1,4% no segundo semestre,
também surpreendeu positiva-
mente, levando muitos analistas
a reverem para cima suas pro-
jeces do PIB para o ano. A eu-
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Completar o ciclo virtuoso

A queda dos IGPs foi a gmnde surpresa do ano
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foria quando da divulgagao des-
se dado foi um pouco abalada
pela informagdo da queda de
2,5% da produg3o industrial em
jutho, o que significa desacele-
ragdo do ritmo de expansdo,
mas que ndo deve comprometer
a expectativa de que o PIB de
2005 seja entre 3% e 3,5%
maior que o do ano anterior.
Os fatores que tém garantido
o crescimento da economia € 0
aumento das exportagdes € do
crédito devem continuar pre-
sentes. A produgdo e as vendas
de bens de consumo duraveis
tém crescido significativamente
gragas a forte expansdo do fi-
nanciamento as pessoas fisicas,
ndo apenas com as operagdes de
crédito consignado, mas tam-

Espera-se que a taxa
basica de juro possa
cair, de agora em

~ diante, mais depressa
do que subiu nos
Gitimos meses

bém pelo incremento do credia-
rio em conseqiiéncia das parce-
rias entre bancos e varejo.

Os setores mais dependentes
da renda, como o dos bens de
consumo ndo-duraveis, inclusive
alimentos, vém apresentando re-
sultados menos satisfatorios,
uma vez que a massa dos sala-
rios se fecuperam lentamente. A
forte queda da inflagdo, no en-
tanto, somada ao aumento do
emprego e as datas-base de im-
portantes categorias profissio-
nais-no dltimo trimestre do ano,
devera propiciar a recomposigdo
da massa salarial.

Talvez o mais surpreendente
resultado observado na econo-
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sesSeja o do comportamento

dos indices de pregos que refle-
tem os pregos no atacado e sao
muito sensiveis a taxa cambial.
Esses vém apresentando segui-
das deflagGes, sinalizando que
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sera possivel atingir a meta de -
inflagdo de 2005. . i
Destaque-se ainda que, co- -
mo os IGPs sdo utilizados para 1
o reajuste das tarifas publicas,
essa forte desaceleragdo desses
indices dard uma contribuigdo
positiva para os reajustes das
tarifas publicas para 2006. _
O Brasil apresenta, pela pri-
meira vez em muitos anos, um
cenario econdémico extrema- .
mente favoravel, que combina ;
crescimento da economia, que- -
da da inflagdo e superavit do .
setor externo. Ao que tudo in- .
dica, a crise politica ainda ndo *
apresentou reflexos no desem- .
penho da economia em uma :
perspectiva de curto prazo. g
E muito provével, no entan- |
to, que os investimentos, que ja .
vinham sendo afetados pelas
altas taxas de juros, tenham si- _

- do atingidos pelas incertezas

resultantes da crise politica, fa- -
zendo com que muitas decisdes
de investir sejam adiadas.

O quadro econdmico deverd
se beneficiar pelo inicio, ainda
em setembro, do processo de re- .
dugdo da taxa Selic por parte do -
Banco Central, esperando-se que -
o ritmo de redugdo seja mais ré-
pido que o de subida, aprovei- .
tando as condigdes muito fave- -
raveis do comportamento dos
pregos e as indicagdes de que a
atividade econdmica, embora -
ainda crescendo, vem dando si-
nais de desaceleragdo. O nivel de
estoques est4 acima do desejado
no varejo, que o tem levado a
postergar suas encomendas.

Com 1isso, se as expectativas
para a economia s3o favoraveis -
para o fim de ano, o Pais pre- -
cisa urgentemente resolver sua -
crise politica e promover refor-
mas estruturais que permitam
um ciclo virtuese=de-cresci- .
mento econdmico e sdcial. ~ *

* Presidente da Associagdo Comer-
cial de Sdo Paulo (ACSP) e da Fede- .
ragdo das Associagdes Comerciais ';
do Estado de S&o Paulo (Facesp).
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